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1 — INTRODUGAO
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O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de CAROLINA - MA, IMPRESEC , com foco no cumprimento da Meta
Atuarial, definida para o ano de 2020, tendo em consideragio o cendrio macroecondmico

esperado.

O Artigo 4 da Resolugdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, atualizada pela

Resolucde CMN 4.695/2018, estabelece que os responsdveis pela gestdo dos RPPS, antes d

exercicio a gque se referir, deverio definir o PAI - Politica Anual de Investimentos.

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetdrio
Nacional, por meio da Resolugdo CMN 3922/2010, atualizada pela Resolugdo CMN 4.695/2018,
a distribuicdo proposta para os recursos, nas modalidades de aplicagbes existentes no
mercado financeiro, visa otimizar © retorno desses investimentos e assegurar a

sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

No tocante a gestdo de investimentos, o art. 12, § 12 da Resolucdo CMN 4.604/2017,
atualizada em 27 de novembro de 2018, pela Resolugdo CMIN 4.695, determina aos
responsaveis pela gestdo do RPPS, observar as seguintes principios:

1 - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, moativacéo, adequacéo @ natureza de suas obrigacées e

transparéncia;




BRI R S E—

N A S L R 2

il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
it - zelar por elevados padries éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos gue visem
§ garantir o cumprimento de suas obrigagbes, respeitando o
politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demalis requisitos previstos nesta Resolugio e os
pardmetros estabelecidos nos normas gercis de organizagdo e
funcionamento desses regimes, em regulamentacio da Secretario

de Previdéncia do Ministério da Fazenda;

Além disso, o art. 12, § 29 da Resolugdc CMN 4.604/2017, determina que, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os responsaveis pela gestdo do Regime Proprio
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisério dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MPS

519/2011, entre outras).

O PAl e suas possiveis revistes, deverdc ser aprovadas pelo o6rgdo superior

competente, antes de sua implementagdo, conforme exige o Artigo 5 da Resolugdo CMN

3.922/2010.
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2 - OBJETIVOS DA GESTAO

2.1 — META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliagdo Atuarial e na Portaria MF n2 464/2018, as Provisdes
Matematicas Previdencidrias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito de
manter o seu poder de compra, no momento que estas Provisdes retornarem para os
Segurados, no ato da concessdo de Beneficio. Para a manutencdoc do poder de compra dos
recursos previdencidrio € estabelecida uma Taxa Real de Juros a ser alcangada, chamada de

META ATUARIAL.

Conforme exigéncia da Portaria MF n2 464/2018, a Taxa Real de turos (Meta Atuarial)
devera ser definida, através de caiculos da Duragdo do Passivo Previdenciario que seguirdo uma
metodalogia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo
Atuarial da Avaliagdo Atuarial, conforme a Instru¢do Normativa SPREV n2 02/2018.

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculara um indice [pontos), que servira

como parametro para a definicdo da Taxa Real de Juros (Meta Atuarial) que sera definida em

uma escala entre 4,61% a 5,89%, conforme o ANEXO |, da Portaria ME n2 17 de 20 de maio de

2019,
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ANEXO I, da Portaria n® 17/2019

1,0 4,61

1,5 4,81

2,0 5,06

2,5 5,27

3,0 5,43

3,5 5,54

4,0 5,61

4,5 5,67

5.0 571

5,5 5,74

6,0 5,77

6,5 5,78

7,0 5,8

7,5 5,81
De8,0a8,5 5,82
De9,0a9,5 5,83
De 10,02 11,0 5,84
De 11,52 13,0 5,85
De 13,52 16,0 5,86
De 16,52 21,0 5,87
De 21,5a 27,5 5,88
De 28,0 ou mais 5,89

*Fonte: ANEXO i, da Portaria ME n? 17 de 20 de maio de 2013, modificado.

Os recursos financeiros administrados pelo IMPRESEC deverdo ser aplicados de
forma a buscar um retorno equivalente & 5,87% a.a., conforme a metodologia de Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média, mais o IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor
Ampio, divulgado pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, observando
sempre a adequagdo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devemn ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liguidez adeguada ao

atendimento dos compromissos atuariais.

A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indice oficial que mede a inflagdo do

pais adotada pelo Governo Federal,
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PROJEGAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)

(5,87% a.a. + IPCA)
—T T "

ano) 6,29% | 2,95% | 3,75% | 3,84% | 3,60% | 3.75% | 3,50%

Taxa de Juros

. 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% | 5,87% | 587% 5,87%
Atuarial

Meta Atuarial | 12,64% | 9,11% | 9,95% | 10,20% | 9,82% | 9.97% | #72%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 6 de dezembro de 2019,

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022 encaontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 6 de dezembro de 2019.

Portante, conforme a Portaria MF n? 464/2018, a Instrucio Normativa SPREV n¢
02/2018 e a Portaria ME n2 17/2018, a Taxa Real de Juros {Meta Atuarial), sera de 5,87% a.a.

acrescido do IPCA.

2.2 - PARAMETROS DE RENTABILIDADE

No ano de 2012, os RPPS apresentaram excelente desempenho de suas carteiras,
devido a constante redugdo da Taxa Selic, que favoreceu os investimentos atrelados a indices
pré-fixados (como o subindice IMA - B, IRF - M...). Em 2013, o desempenho das carteiras foi o
inverso. Devido o descontrole da inflagdo, tivemos forte elevacdo da Taxa Selic, impactando

negativamente o desempenho dos Fundos atrelados a indices pré-fixados, com alguns

rentabilizando com desvalorizagdo de -11%, como foi o caso do subindice IMA - B,
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A partir de outubro de 2016, voltamos a ter uma forte e constante redugdo da Taxa
Selic, que passou de 14,25%, chegando atualmente ao patamar historico de 5,00% a.a.. Esse
movimento constante de redug¢do da Taxa Selic, favoreceu os investimentos de Longo Prazo
durante esse periodo, como os subidices IRF - M; IMA - B; IRF - M i+, IMA - B 5+ entre outros,
além de ter auxiliado a impulsionar os indicadores de Renda Varidvel, que também sdo

favorecidos com a reducdo da Taxa de Juros.

Pela falta de conhecimento geral sobre o funcionamento do mercado financeiro, os
Regimes Préprios passaram a ser mais cautelosos na hora de elaborar suas Politicas de
Investimento, no tocante ao risco de mercado oferecido pelos investimentos. Por isso, a
projecac da Taxa Selic se torna importante para a definigdo das estratégias de investimentos do
exercicio de 2020. Atualmente, a Taxa Selic se encontra em 5,00% a.a., com previsdo de fechar
0 anc de 2019 em 4,50% a.a., € 0 ano de 2020 em 4,50% a.a., conforme previsdo do Boletim

FOCUS - Relatdrio de mercado, elaborado pelo Banco Central, do dia 66/12/2019.

A composicdo da carteira de investimentos buscara rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda Fixa como o CDI, os subindices IMA
(IMA - GERAL, IRF- M, IMA-B, IMA-B S5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Variavel,

indicadores como IBOVESPA, IBrX e IBrX-50, entre outros.

Conforme o cendrio macroecondmico descrito no capitulo 4 desta Politica de

Investimentos, projetamos o seguinte cenario de rentabilidade para os indices abaixo:

10
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PROJECAO ESPERADA DE RETORNO/2020

S
CDi 4,21% 4,44%
IRF-M 1 4,08% 4,53%
IRF-M 4,68% 821%
IRF-M1+ 4,94% 10,01%
IMA-B5 3,70% 7.42%
IMA-B 3,44% 12,43%
IMA-B5+ 3,08% 16,30%
IMA - GERAL 3,99% 8,38%
IDKA 2 3,80% 6,86%
IDKA 3 3,61% 8.34%
IBOVESPA 7,68% 19,52%
IBr-X 7,34% 18,64%
PROJECAO DA TAXA SELIC
- Taxa Selic 20 - 2021 | 2022
Fmél do 4,50% | 4,50% 6,25% B, 50%
periodo

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 6 de dezembro de 2019.

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatdrio de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 6 de dezembro de 2019,

A Projecdo de elevagdo da Taxa Selic, a partir de 2021, requer cautela na
elaboragdo da Politica de Investimento, com rela¢do aos investimentos de Longo Prazo, mais

sensiveis a elevagdo de Taxa de Juros,

11
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*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central - 6 de dezembro de 2019.




3 — GESTAO DOS RECURSOS

3.1 - FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas no inciso |, §12, art. 15 da Resolugdo CMN
ne 4604/17, a atividade de gestdo da aplicagio dos ativos administrados pelo

IMPRESEC sera realizada por gestdo propria.

De acordo com o inciso I, §5¢, do art. 3 da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela
Portaria MPS 440/2013)}, entende-se por gest3o propria, quando o RPPS realiza diretamente 2
execugdo da alocagdo dos recursos, conforme sua Politica de Investimentos.

Art. 3, § 59 | - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente o
execugdo da politica de investimentos de suo carteirn, decidindo sobre as

alocagbes dos recursos, respeitados os parémetros do legislagdo.

3.2 — CERTIFICACAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrucdo CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que ndo se enquadra

em uma destas duas categorias € considerado um Investidor em Geral (ou Investidor comum).

13
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O artigo 9 — C da Instrugdo CVM 554/2014 passou o poder decisdrio de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ao MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente

definido pela SPREV — Secretaria de Pravidéncia, vinculado ac Ministério da Economia.

Art, 92 - (C, Instrugdo CVM 554/2014 - (O3 regimes proprios de previdéncia
social previgéncia social instituidos pelo Unido, pelos Estados, pelo Distrito
federal ou Federal ou por Municipios s&o considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais

conforme regulamentacdo especifica do Ministério dg Previdéncia Social,

A fim de atender a Instru¢do CVM 554/2014, o MPS publicou a Portaria MPS
185/2015, dispondo sobre o Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagio da Gestio

dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - "Pré-Gestio RPPS".

O artigo 2¢ da Portaria MPS 185/2015, informa que o Pré - Gestdo RPPS tem por
objetivo, incentivar os RPPS a adotarem melhores praticas de gestdo previdenciaria, que
proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento

com os segurados e a sociedade.

O Art. 32 da Portaria MPS 185/2015, informa que a adesdo sera facultativa, devendo
ser formalizada por meic de termo assinado pelos representantes legais do ente federativo e da
unidade gestora do RPPS. Nesse caso, ndo aderindo ao programa, o RPPS sera declarado um

Investidor em Geral (Investidor Comum}.

14
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Art. 62 - A, da Portaria MPS 519/2011 (incluida pela Portaria MPS 300/2015),
INVESTIDOR QUALIFICADO, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes

! - Cujo ente federativo instituidor de RPPS possug Certificado de

Regularidade Previdencidria - CRP vigente na dato da realizaciio de cada

aplicactio exclusiva para tal categorig de investidor, pelo cumprimento das

normas gerais de organizacdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas no Lei

n28.717/1998 e nos atas normativas delg decorrentes;

fl - Revogado pela Portaria MPS 577/2017 - Possug recursos aplicados,
informados no Demonstrative das decorrentes AplicagBes e investimentos dos

Recursos - DAIR enviado & SPPS, do bimestre imediatamente anterior g data

de realizacdio de exclusiva para tal cateqoria de investidor, em montante

iqual ou para tal coteqoria de investidor, em montante igual ou superior a

RS 10.000.000,00 {dez milhdes de reais);

lil - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na
forma do art. 32-A;
Inciso IV da Portaria MPS 519, revogado pela portaria MPS 577, designa:

glinea a - de imediato, a formalizagéo da adesdo ao Pro - Gestdo
RPPS; e

alinea b - em até um ano a contar do primeiro ato de credenciamento,
o obtengdo da certificagdo institucionol.

15




CHTA T A S rae S e T e e R A G W T KT el § e ST ol A, he. AUNAII W A B KUt WISl K T BA T v e B A B e

Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacdo da categoria de investidor, ¢
IMPRESEC ¢é considerado um INVESTIDOR EM GERAL, conforme as informagbes encontradas
em 13/12/20109.

CATEGORIA DE INVESTIDOR
T SN DB SR

JISITOS. -
Art. 6 — A, |, da Portaria ;
MPS 300/2015, incluso CRP VIGENTE ATE: SIM
na Portaria MPS 13/12/2019?
519/2011
INFORMADO O DAIR DO MES
ANTERIOR a 13/12/2019? SIM
Art. 6 - A, ll, da Portaria (5IM ou NAD)
MPS 300/2015, incluso | L 3 o
na Portaria MPS
519/2011 PATRIMONIO LIQUIDO DO SIM
RPPS até 13/12/2019
e L _
Art. 6 A Il da Portar O RPPS COMPROVOU O
wine ;00 261: e | 13 1 FUNCIONAMENTO DO COMITE
t /201 'h:':s“s" DE INVESTIMENTO ANTERIOR a SIM
na 5‘;:;2’;:11 13/12/2019?
{SIM ou NAQ)
A"-lﬁ A Parsgrafo | o RPPS ADERIU AQ PRO-
§19, da Portaria MF % .
01/2017, incluso na GESTAO,: NAO
Portaria MPS 519/2011 (SiM ou NAQ)
O IMPRESEC NAO ATENDE QS REQUISITOS,
SENDO CONSIDERADO UM INVESTIDOR EM GERAL

16
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3.3 — GOVERNANGCA CORPORATIVA

E o sistema pelo qual as empresas e demais organizacdes, sejam elas publicas ou

privadas, sao dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre sdcios

3

conselho de administragdo, diretoria, o6rgdos de fiscalizagdo e controle e demais partes

interessadas.

3.3.1 - ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdo de investimentos do IMPRESEC , distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o Gestor de Investimentos {acumulado pelo representante
da Unidade Gestora), o Conselho Previdenciario e o Comité de Investimentos.

No intuito de auxiliar a gestdo dos recursos, o IMPRESEC , contratard uma consultoria
de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios,
auxiliando na elaboracdo de Relatdrios mensais, trimestrais e anual de investimento, analisando

o desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio, além de auxiliar na

elaboracdo da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte.

O organograma da estrutura de gestdo de investimentos do IMPRESEC , distribui-se da

seguinte forma:

17
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3.3.2 — COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos orgdos envolvidos na gestdo dos recursos do

IMPRESEC sao:

Presidente e Gestor de Investimentos — Com relacdo aos Investimentos e
administragdo dos recursos do IMPRESEC , em estrita observancia das
normas legais e regulatdrias, cumprir e fazer cumprir as decisbes do
Conselho Previdencidrio, apresentar relatdrios, no minimo trimestrais,
conforme exige a legislacdo, da gestdo dos recursos e praticar demais

atos de gestdo do IMPRESEC.

Comité de Investimento — Orgdo auxiliar no processo decisorio, quanto a

formulagdo e execugdo da politica de investimentos.

Conselho Previdenciario —= Com fungdes de deliberagdo superior, cujas as
deliberagbes serdo promulgadas por meio de resolugBes, decide sobre qualquer
questdo administrativa e financeira que lhe seja submetida, pelo Diretor Executivo ou
Pelo Conselho de Fiscalizagdo e julgar os recursos interpostos das decisdes do

Conselho de Fiscalizagdo e dos atos do Diretor Executivo.

19
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e Consultoria/Assessoria de Investimentos — Empresa contratada para desempenhar
atividade de avaliagdo de investimentos em valores mobilidrios, com a finalidade de
produzir recomendagdes, através de relatérios de acompanhamentos, estudos e
pareceres, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 4, VI e VIl da Resolucdo CMN 3.922/2010, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e os critérios que serdo adotados, para
acompanhamento do retorno esperado da carteira, assim como a andlise prévia e o

acompanhamento dos riscos dos investimentos.

A avaliagdo e acompanhamento dos riscos e retorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatérios periédicos e Pareceres de Investimento, elaborados por empresa

especializada na avaliagdo de investimentos em valores mobilidrios.

Os Relatdrios periodicos e 0s pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo para apreciacdo e

possivel aprovagdo, nos casos que se tratar de aplicacdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4, VIll, da Resolugdo CMN 3,922/2010, o plano de contingéncia do
RPPS, em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolu¢io, se aplicard

no exercicio vigente, para regularizagdo do CRP - Certificado de Regularidade Previdencidria.
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3.4 — ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do IMPRESEC sde originarios de disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capitais, das aplicacdes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e ativos com finalidade

previdencidria e demais ingressos financeiros auferidos pelo IMPRESEC .

3.5 — SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS (Provis3o de Caixa)

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS passaram a apresentar grande volatilidade,
devido a inclusdo dos indices ANBIMA. Para amenizar esse efeito sobre as obrigacbes
previdenciarias do IMPRESEC serdo separados como PROVISAO DE CAIXA, no minimo, os valores
anuais, referente as obrigagdes previdenciarias e as obriga¢des Administrativas, que deverdo ser
utilizadas no exercicio da vigéncia desta Politica de Investimento, acrescidos de uma margem de

seguranca de 10%.

Essa separagdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre
0s recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgio dos repasses das contribuicdes
realizadas pelo Ente. As obrigagdes previdencidrias e Administrativas, separadas para essa
finalidade deverdo estar alocadas em investimentos cujos indices sdo considerados

conservadores, como o DI ou o IRF - M 1 efou caderneta de poupanga.
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FOLHA ANUAL -

0,
PREVIDENCIARIA 2020 1.479.191,86 7L,57%
FOLHA ANUAL -
0,
ASSISTENCIALISMO 2020 273.059,15 13,21%
FOLHA ANUAL - DESPESA
314.512,63 15,22%

ADM 2020

Os responsaveis pela gestdo do RPPS, terdo prazo maximo de 90 dias, a contar a
partir de 012 de janeiro de 2020, para constituir um fundo (ou fundos) como PROVISAO DE
CAIXA, no valor total de RS 2.273.440,00, conforme estimativa de despesas para a Folha Anual
de Beneficios e Administrativas, para o exercicio de 2020, acrescido de uma margem de

seguranca de 10%.

Ao longo do exercicio, os recursos acumulados para PROVISAD DE CAIXA
poderdo ser transferidos para investimentos considerados moderados e/ou arrojados, 3

medida que a necessidade dessa provisdo diminuir ao longo do exercicio.
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3.6 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes relevantes & gestdo financeira do IMPRESEC , com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial, serdo
disponibilizadas ao Comité de Investimentos e Conselho Previdencidrio, e aos demais

interessados.

Deverdo ser disponibilizados aos Segurados e aos Pensionistas, as seguintes
informag¢des com relagdo a Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 39, inciso VIIl da Portaria

MPS 519/2011.

Art. 3¢ A Unido, os Estodos, o Distrita Federal e os Municipios deverdo observar na gestéo dos
recursos de seus RPPS as sequintes obrigacdes, além daquelas previstas no Resolugiio do CMN

que dispbe sobre o aplicagdo dos recursos dos RPPS:
Vil - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a} a politica anual de investimentos e suas revises, no prazo
de gté trinta dias, a partir da dato de sua aprovagio;

b) as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizaciio
de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados

da respectiva aplicagéio ou resgate;

¢} o composicéa da carteira de investimentos do RPPS, no
prazo de até trinta dias apds o encerramento do més;

d} os procedimentos de selegdo dos eventuais entidades

autorizadas e credenciadas;
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e} as informacdes relativas ao processo de credenciamento de
instituicdes para receber os aplicacdes dos recursos do RPPS;

f) relagdo dos entidades credenciadas para atuar com o RPPS ¢

respectiva data de atualizacdo do credenciamento;

g) as dotas e locais das reunides dos érgdos de defiberog¢do
colegiada e do Comité de Investimentos;

h) as relatorios de que trata o inciso V deste artigo.

O Art. 32, inciso V da Portaria MPS 519/2011, menciona que o RPPS deverd elaborar
relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacbes realizadas nas aplicacBes dos recursos do RPPS e a aderéncia a
politica anual de investimentos e suas revisBes e submeté-los &s instdncias superiores de

deliberagdo e controle,

3.7 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via Titulos Publicas ou Operagdes Compromissadas e os
investimentos indiretos via fundos de investimentos, o IMPRESEC levard em conta para sua

politica de investimentos 0s seguintes riscos envolvidos nas operacdes.

e Risco de mercado: € o risco de oscilagdes de precos do ativo conforme o

cendrio macroecondmico. Este € voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflagdo) e

Renda Variavel (agGes, ddlar e etc..).
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® Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndc honrar seus compromissos.

Nesses casos, o ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham

recomendacdo de mercado.

e Risco de liquidez: E conhecido pela falta de condigdo de pagamento do emissor
ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo. E o risco de o
investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro ou conseguir liquidez

abaixo do prego de mercado.

e Risco sistémico: Sdo os riscos da politica econémica do pais, ou as

consequéncias dessa politica para outros paises.

3.8 — CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO {Andlise de Rating)

Na hipotese de aplicagdo de recursos financeiros do IMPRESEC que exijam
classificagdo do risco de crédito das emissdes (ativos financeiros, Titulos e valores mobiliarios) e
dos emitentes (institui¢des financeiras) a decisdo serd fundamentada em classificagdes minimas

de risco (rating}, atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.

O Art. 15, § 29 | da Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugio CMN
4.604/2017, determina que os RPPS apliquem em fundos de investimentos que necessitem de
classificagao de risco, no minimo classificadas como BAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias

classificadoras de risco, registrada ou reconhecida pela CVM.
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Visando elevar os principios de seguranca, solvéncia e liquidez dos Recursos
Financeiros, conforme estabelece o art. 12, § 12, | da Resolucdo CMN 4.695/2018, caso o fundo
de investimento ou a Institui¢do Financeira necessite de classificagdo por agéncias de risco
(rating), o IMPRESEC adotara escala acima de classificagdo de rating, exigida pela Resolugio
CMN em vigor, aplicando seus recursos somente em Fundos de Investimentos e Instituicdes
Financeiras que possuam classificagio de risco, no minimo, MUITO BAIXO, baseado nas

classificagbes das empresas de rating listadas abaixo.
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Curto | Longo | Curto | Longo | Curto | Longo
Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo ) i i
Al+ AAA Aaa AAA AAA AAA AAA Quase Nulo
AA+ Aal AA+ AA+ AA+ AA+
AA r1 Aa2 F1+ AA AA AA AA Irrisorio
AA- Aa3 AA- AA- AA- AA-
Al A+ Al F1 At A+ A+ A+ -
A A2 A A A A Muito baixo
A2 A- P2 A3 F2 A- A- A- A-
BBB+ Baal BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
A3 BBB P3 Baa2 F3 BBB BBB BBB BBB Baixo
BBB- Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB-
BB+ Bal BB+ BB+ BB+ BB+
B BB Ba2 B BB BB BB BB Moderado
BB- Ba3 BB- BB- BB- BB-
B+ 81 B+ B+ B+ B+
B N.Dt B2 B B B B Meédio
Prime
B- B3 B- B- B- B-
ccC Caa cce €CC (+/4) ccc ccc Alto
C cC Ca c ccC CC{+/-) cc cc Muito Alto
o C C Ci+/-) o C Altissimo
D D D D DeE D Inadimplente

3.9 - RESTRICAO, VEDAGCAO E LIMITACAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Serdo observados os limites de concentracdio dos investimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugio CMN 4.695/2018.
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® Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugdo CMN 4.695/2018,

o artigo 7, § 92 aplica aos fundos de investimento Renda Fixa, os limites de
concentragdo por emissor € por modalidade de ativo financeire e demais

critérios definidos pela CVM em regulamentacao especifica;

Conforme o Artigo 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagBes dos RPPS
em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo
admitidas desde que seja possivel identificar e demeonstrar que os respectivos
fundos mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos

de investimento de que trata a Resolugdo;

Conforme o artigo 14, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, em caso dos limites
serem ultrapassados em decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros
cotistas, o regime proprio de previdéncia social deverd adequar-se em ate 120

dias.

E vedado atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucdo;

E vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob

qualquer outra forma;
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e E vedado negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

e [ vedado aplicar recursos direta ou indiretamente, na aquisicio de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em

regulamentacgido especifica.

e E vedado aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento

em direitos creditérios ndo padronizados;

e Investimentos em Titulos Pudblicos, somente aqueles ofertados pelo Tesouro

Nacionai;

s Conforme o artigo 8, § 12 da Resolucio CMN 4.695/2018, as aplicacBes
previstas em Renda Variavel, cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por
cento) do patrimonio liquido do IMPRESEC ;

e Conforme o artigo 8, § 72 da Resolugio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas na Resoluc¢do, aplicam-se aos fundos de investimento
de Renda Variavel, os limites de concentragio por emissor e por modalidade de
ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio
especifica;

e Estdo proibidos todos os tipos de operacBes com derivativos, a n3o serem
aquelas para prote¢do da carteira de fundos de investimentos, ainda assim

limitadas a uma vez o patriménio liquido do fundo.
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o t vedado praticar as operacbes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar
de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime

proprio de previdéncia social;

e £ vedado aplicar recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposico superior a uma vez o
respectivo patrimdnic liquido (fundos de investimento que prevejam

Alavancagem);

e Conforme o artigo 14 da Resolugio CMN 4.695/2018, o total das aplicac®es dos
recursos do RPPS, em um mesmo fundo de investimento devera representar, no
maximo, 15% (quinze por cento} do patriménio liquido do fundo, sendo de 5%
(cinco por cento) para os fundos de investimento de que tratam os incisos VIl

do art. 72, {ll e IV do art. 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018.

e [ vedado aos Fundos de Investimentos de Renda Fixa, classificados pelo artigo 7
da Resolugdo CMN 4.695/2018, manter em sua carteira, aplicagdes em ativos
financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentacdo

especifica.
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e Conforme o artigo 14-A, da Resolugio CMN 4.695/2018, o total das aplicacdes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM

em regulamentac¢do especifica.

o E vedado aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na

regulamentacdo da CVM.

e Conforme o artigo 15, § 29, inciso de | a Il da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o
RPPS somente poderd aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condig®es: o administrador
ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo BACEN obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentacdo do CMN; o administrader do fundo de investimento
detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua
administracdo oriundos de RPPS; o gestor e o administrador do fundo de
investimento tenha sido objeto de prévio credenciamento e sejam considerados

pelos responsdveis pela gestdo do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de

ambiente de controle de investimento.
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e Conforme o artigo 22, |, Pardgrafo Unico da Resolugdo CMN 4.695/2018, nio
serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicacSes estabelecidos
nesta Resolugdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagdo
ou desvalorizagdo de ativos financeiros pelo prazo maximo de 180 {(cento e
oitenta) dias, no caso dos demais limites. Enquanto perdurar os excessos em
relagdo aos limites estabelecidos nos arts. 72 e 82, o RPPS ficara impedido de
efetuar novas aplicagfes que onerem os excessos verificados, relativamente aos

limites excedidos.

¢ Conforme o artigo 23, VIl e VI, da Resolucio CMN 4.695/2018, é vedado ao
RPPS aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢do de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em
regulamentagdo especifica; e remunerar quaisquer prestadores de servigo
relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de
administragdo, taxa performance, ingresso ou saida previstas em regulamento,

ou encargos do fundo, nos termos da regulamentagio da CVM.

e Conforme o artigo 23, IX, da Resolugio CMN 4.695/2018, é vedado ao RPPS
aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na

regulamentagdo da CVM.
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o Em caso de aplicacdo de recursos em fundos de investimentos ou em carteiras

administradas, que prevejam a cobranga de taxa de performance, o pagamento
da referida taxa devera atender cumulativamente as condigBes previstas no

artigo 12-A, da Resolucdo CMIN 4.695/2018.

3.9.1 - RESTRICAO, VEDAGAO E LIMITACAO DA GESTAO DE
INVESTIMENTOS DO RPPS

As restricdes, vedagBes e limitagdes descritas no item 3.9 desta Politica de |

Investimento, sdo exigéncias da Resolu¢cio CMN em vigor.

No intuito de elevar as condigbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
adequagdo a natureza de suas obrigagBes e transparéncia da Gestio de Investimentos,
mencionadas no artigo 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o {MPRESEC , adicionalmente,

restrige, veda e limita:

» £ vedado aplicacio em fundos de investimento que prevejam Taxa de

Performance em seu Regulamento.

e E vedado aplicagio em fundos de investimento que prevejam Taxa de

ENTRADA (Ingresso) e/ou TAXA de SAIDA em seu Regulamento.
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3.10 — PRECIFICACAO E CUSTODIA

Em consonancia com o disposto na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo
CMN 4.695/2018, os Titulos Pablicos serdo custodiados por instituicdo legalmente habilitada

para a prestacdo do servigo apés procedimento formal de contratacdo.

Conforme o art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Pablicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituigdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comiss3o de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo
de carteira e deverdo observar as informacées divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociacdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operagio.

Os titulos publicos integrante da carteira do Fundo ser&o registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mercado (marcacdo a mercado), observados regras e

procedimentos definidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social,

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Mobiliarios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicdo {Marcacdo na Curva), desde que atenda todos os requisitos da
Portaria MPS n2 402/2008, com a redagdo alterada pela Portaria MPS n2 577/2017, conforme

descrito no art. 16, VIII, § 22,
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3.11 — CONTRATACOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestdo dos recursos que constam no Art. 12 §12, V
da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada em 27 de novembro de 2018, pela Resolugdo CMN
4.695, o IMPRESEC devera realizar com diligéncia, a selegdo, o acompanhamento e a avaliagio

dos Prestadores de Servigos contratados.

Conforme o Art. 18, inciso | e Il da Resolugdo CMN 4.695/2018, na hipdtese de
contratacdo objetivando a prestacdo de servicos relacionados 3 gestdo dos recursos do RPPS,
esta deverd recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade

autorizada para tanto pela CVM.

Conforme o Art. 18, Il da Resolugdo CMN 4.695/2018, a contrata¢do sujeitard o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagio as aplicacGes dos
recursos do RPPS, a fim de que ndo recebam qualquer remunerac3o, beneficic ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagio de servico, € ndo figurem como

emissores dos ativos ou atuem na originagdo e estrutura¢do dos produtos de investimento.

Conforme o Art. 18, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS devera avaliar a
capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das

pessoas que participam do processo decisério, inclusive por meio de assessoramento.
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3.11.1 — PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE )

Conforme o Art. 17 da Resolucio CMN 4.695/2018, a atividade de custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes realizadas no
ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos estruturados deverd

observar a regulamentagio especifica da CVM.

Conforme o Paragrafo uUnico do Art. 17 da Resolucdo CMN 4.635/2018, em caso de
contratagao de servigcos de custadia pelo RPPS, para aplicacdo de recursos em Titulos e Valores
Mobiliarios, além do prévio credenciamento, deverdo ser observados os mesmos reguisitos

estabelecidos para contratacdo de prestacio de servicos de consuitoria.

3.11.2 -~ PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS )

Conforme o Art. 4, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, as pessoas naturais
contratadas pelas pessoas juridicas e que desempenham atividade de avaliacdo de investimento
em valores mobilidrios, em cardter profissional, com a finalidade de produzir recomendacdes,
relatdrios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de

investimento deverdo estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios.
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3.12 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO
E SUA ATUALIZACAO

FEEES

Conforme o artigo 32, IX, da Portaria MPS 519/2011 (aiterada pela Portaria MPS
440/2013), na gestdo prdpria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, os RPPS deverio

assegurar, que as instituicbes escolhidas para receber as aplicagBes tenham sido objeto de

prévio credenciamento.

Art. 32, IX, Portaria MPS$ 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013} -
na gestdo propria, antes da realizagdo de qualguer operacdo, assequrar que
as instituicdes escothidas para receber as aplica¢des tenham sido objeto de

prévio credenciamento.

Conforme o Art 39, § 32, da Portaria MPS 519/2011 (Alterada pela Portaria MPS
440/2013 e posteriormente alterada pela Portaria MF 01/2017), o credenciamento devera ser

atualizado, no minimo, a cada doze meses.
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Art. 39, § 39 Portaria MPS 519/2011 (aiterada pela Portaria MPS 440/2013 e
posteriormente alterada pela Portaria MF 01/2017) - A andlise dos quesitos
verificados nos processos de credenciamento deverd ser atuolizada a cada 12 {doze}

meses.

3.12.1 - INSTITUICOES

Para o credenciamento das Instituicdes, deverdo ser chservados e formalmente

atestados pelos representes dos RPPS, ho minimao:

Art. 1% § 32 Resolugdo CMIN 3.922/2010 (atualizada pela Resolugdo CMN
4.695/2018) - Os pardmetros para o credenciamento das instituicGes de que trata o
inciso VI do § 12 deverdo contemplor, entre outros, o histérico e experiéncia de
otuacdo, o volume de recursas sob @ gestdo e administracGo da instituiclo, o solidez
patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da

rentobifidade a indicadores de desempenho.

Art. 32, § 12 Portaria MPS 519/2011 {alterado pelo Portaria MPS 440/2013) - Para o
credenciamento referide no inciso IX deste artigo deverdo ser observados, e

formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

alinea a da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
170/2012) - Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento
expedido pelo Banco Centra! do Brosil ou Comissdo de Volores

Mobiliarios ou drgéio competente;
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alinea b da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
170/2012} - Observacdo de elevado padriio ético de conduta nas
operacdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restrigBes que, a critério do Bonco Central do Brasil, da Comisséo
de Valores Mobilidrios ou de outros drgdos competentes

desaconselthem um relacionamento seguro.

alinea ¢ da Portario MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS
440/2013) - Regularidade fiscal e previdencidrio,

3.12.2 — FUNDOS DE INVESTIMENTQ

Para o credenciamento dos Fundos de Investimento, deverdo ser ohservados e

formalmente atestados pelos representes dos RPPS, no minimo:

Art. 32, § 22, Portaria MPS 518/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) -

Quando se tratar de fundos de investimento:

inciso | da Portaria MPS 519/2011 [aiterada pela Portaria MPS 440/2013) -
QO previsto no § 12 do inciso IX deste artigo recaird também sobre a figura do

gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

alinea a da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS |
440/2013) - A andlise do histdrico e experiéncio de atuacio do
gestor e do administrador do fundo de investimento e de seus

controladores;
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alinea b da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - A andlise guanto ao volume de recursos sob sua gestdo
e administra¢do, bem como quanto o qualificagdo do corpo técnico

e segregacdo de atividades;

alinea ¢ da Portaria MPS 519/2011 {incluido pela Portaria MPS
440/2013) - A avaliagdo da aderéncia do rentobilidade aos
indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de
investimentos sob suo gestdo e administracéo, no periodo minimo

de dois anos anteriores aa credenciamento.

incisa Il da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 440/2013} -
Deverd ser realizada a ondlise e registro do distribuidor, instituicdo
integrante do sistema de distribuicdio ou agente auténomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicio e mediacdo do produto

ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores Mobiligrios - CVM.

Art. 32, § 42, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 4406/2013) - As
aplicacbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para conversiic de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas e
atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciande a sua compatibilidade com as

obrigacdes presentes e futuras do regime.

3.12.3 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTC

No intuito de atender o art. 62 - E, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria
MPS 300/2015), o IMPRESEC seguirda o TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO,

disponibilizada no site da SPREV - Secretaria de Previdéncia.
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Art. 62 - E, Portaric MPS 519/2011 {incluido pela Portaria MPS 300/2015) - Sem
prejuizo do disposte nos §§ 18, 22 e 32 do art. 3%, serdio observadas em relagdo ao

credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as sequintes disposigdes:

inciso ! - o andlise das informagdes relativas & instituicéio credencioda e a
verificacdo dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento
deverdo ser registradas em Termo de Andlise de Credenciamento, cujo
conteddo minimo constard de formuldrio disponibilizado pela SPPS no
endereco eletrénico do MPS no rede mundial de computadores — internet.

{GRIFO NOSS0)

As informag¢des e documentos utilizados para o preenchimento do TERMO DE

ANALISE DE CREDENCIAMENTO deverdo conter em sua identificagdo: 1-Data, 2-validade e

3-Disponibilizados pela instituicio credenciada em sites e cujo acesso seja de carater publico,

conforme exigido pelo artigo 62 - E, ilI, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
300/2015). Essas informagdes encontradas deverio ser mantidas pelo RPPS, no minimo, em
arquivos em meio digital e apresentados & SPREV — Secretaria de Previdéncia e aos demais

orgdos de controle e fiscalizagdo, internos ou externos.

Art. 62 - E, lli, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015) - os
documentos que instrufrem o credenciamento, desde que contenham identificucdio de
sua data de emisséo e validade e sejam disponibilizados pels instituico credenciada
em pdgina na rede mundial de computadores-internet, cujo acesso sejo livre a
qualquer interessado, poderfio ser mantides pelo RPPS por meio de arquivos em meio
digital, que deverdo ser apresentados & SPREV e aos demais drgéios de controle e

fiscalizagdo, internos ou externos, sempre que solicitados.
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O TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO para as Instituicdes, Administradores,
Gestores, Distribuidores e Fundos de Investimento, adotado pelo IMPRESEC , encontra - se

disponivel no ANEXO desta Politica Anual de Investimentos.

3.12.4 — ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Apos realizar o preenchimento ou a atualizacic do TERMO DE ANALISE DE
CREDENCIAMENTO, a decisao sobre o credenciamento da instituicio, devera ser formalizada em
um formulério disponibilizado pela SPREV, em endereco eletrdnico, denominado ATESTADO DE
CREDENCIAMENTO, conforme exigido pelo artigo 62 - E, II, da Portaria MPS 519/2011 (incluido

pela Portaria MPS 300/2015).

Art. 62 - E, lI, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015) - a
decisdfo final quanto ao credenciamento da InstituicGo canstard de Atestado de
Credenciamento, conforme formuldrio disponibilizado pela SPPS no enderego

eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet.

O ATESTADO DE CREDENCIAMENTO encontra-se disponivel no ANEXO desta Politica

de Investimentos.
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4 — ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAO

4.1 — CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 — ANALISE MACROECONOMICA INTERNA

Os Indicadores de atividade econémica demonstram que a economia brasileira
permanece em processo de recuperagdo. O cendrio projetado pelo Copom, supde que essa
recuperacao ocorrera em ritmo gradual. Os baixos indices de utilizacdo da capacidade da
inddstria e da taxa de desemprego, que diminui lentamente, refletem o alto nivel de ociosidade

dos fatores de producdo da economia brasileira.

Para um processo de recuperagdo mais acelerado da economia, a niveis robustos,
além da evolugdo favordvel dos indicadores de condig¢des financeiras, dependerd também de
outras iniciativas e reformas, principalmente de dmbito fiscal, estimulando o investimento

privado, mitigando os riscos de episodios de forte elevagio de prémios de risco.,

Com relagdo a Taxa de luros {Selic), o Copom avalia a importdncia do processo de
reformas e ajustes na economia brasileira, mas enfatiza que continuar esse processo € essencial
para permitir a consolidagdao da queda da taxa de juros estrutural e para a recuperagio
sustentdvel da economia. A agenda de reformas afeta as projecdes macroecondmicas e de

inflagdo, a evolugdo da atividade econdmica e do balango de riscos.
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O cenédrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, gue ao final de 2019 e

2020, as taxas de juros estejam, respectivamente em, 4,50% a.a.; 4,25% a.a..

4.1.2 - ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

A conjuntura macroecondmica internacional, segue relativamente favordvel para as
econhomias emergentes. Os Bancos centrais dos principais paises, principalmente da Zona do
Euro, tém provido estimulos monetdrios com reducdo de suas Taxas de Juros, contribuindo para
a liguidez dos mercados globais. Por outro lado, os riscos de uma possivel desaceleracio da
economia global e os conflitos geopoliticos permanecem. Atualmente, a economia brasileira
possui certa capacidade de enfrentar revés no cenario internacional, devide as suas Reservas
Internacionais, o seu balango de pagamentos robusto, 3 expectativa de inflac3o e & perspectiva

de continuidade das reformas estruturais.

O cendrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2019 e

2020, a taxa de cambio esteja em RS 4,00 (sobre USS 1,00).

4.1.3 - INFLAGAO

O cenario de inflagdo envolve risco em vdrias dire¢des. O alto nivel de ociosidade de
producdo, gue pode continuar produzindo trajetéria prospectiva da inflacdo, abaixo do
esperado. Por outro lado, o atual nivel de estimulo monetdrio exercido pelo Banco Central, com
a constante reducao da Taxa de Juros, pode representar perigo a medio prazo para elevacio da

inflacdo.
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O risco se intensifica no caso de deterioragdo do cendrio externo para economias
emergentes e, uma eventual frustragdo em relagdo a continuidade das reformas e nos ajustes

necessarios na economia brasileira.

Para a trajetoria de pregos administrados, que compde as projeges condicionais para
a inflagdo produzidas pelo Copom, projeta-se variagdo de 5,10% em 2019, 4,00% em 2020,

4,00% em 2021 e 3,75% em 2022.

As expectativas de inflagdo apuradas pela pesquisa Focus variam em torno de 3,84%

para 2019; 3,60% para 2020; 3,75% para 2021 e 3,50% para 2022.

A projecao do IPCA para o final dos anos de 2019, 2020, 2021 e 2022 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 6 de dezembro de 2018.

IPCA - MENSAL 2019

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
0,80% 0,75%
0,70%
0,60%
0,50%
0,40% -
0,30% -
0,20% - 0,32%
0,10% -
0,00% - —
-0,10% - JAN FEV MAR ABR MAI JUN

L1

0,57% 0,51%

0,13%

JUL AGO SET OUT NOV DEZ

-0,04%

O Boletim Focus, com data em 6 de dezembro de 2019, prevé o IPCA de 2019 em

3,84%, ficando bem abaixo do intervalo de tolerdncia, do centre da meta.
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indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
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1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%
-0,20%
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EVOLUCAO IPCA - ANUAL

indice Nacional de Precos ao Consumidar Amplo

10,00% -

8,00% - >,84%
6,29%
3.75% 3,75%

6S0% ) 6a1%
soos - I
soo | 8 : 2,95% / >B1% 3,60% 3,50%
SR
0,00% - M 1 | N . i B | | R B

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

O IPCA de 2019 E 2020, tratam-se de projegdes extraidos do Boletim FOCUS,

elaborado na data de 6 de dezembro de 2019,
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4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA
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® Relatdrio FOCUS - Relatdrio semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,

gue relata as projegbes do mercade com base em consulta de cem instituicBes

financeiras aproximadamente, durante a semana anterior.

e Atas do COPOM - Atas emitidas as quartas-feiras da semana seguinte 3
divulgacdo da Taxa Selic. O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulga a ata
da reunido, onde avalia a Evolucio recente da economia, a tendéncia da
inflagdo, implementacdo da politica monetaria, a atividade economica no Pais, a

expectativa do Mercado de trabalho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente

Econdmico externo, Comércio exteriar, as reservas internacionais, o Mercado

monetario e as operagbes de mercado aberto.

e Pesquisa Mensal de Emprego — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde produz
indicadores sobre o mercado de trabalho nas suas dreas de abrangéncia,
constituindo um indicativo agil dos efeitos da conjuntura econdmica sobre esse
mercado, alem de atender a outras necessidades importantes para o
planejamento socioecondmico do Pais. Abrange informagbes referentes a
condi¢do de atividade, condigdo de ocupagdo, rendimento médio nominal e real,

posicdo na ocupacdo, posse de carteira de trabalho assinada, entre outras,

tendo como unidade de coleta os domicilios.
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e Contas Nacionais Trimestrais -

Pesquisa

e T A R R Wi A

realizada pelo

IBGE,

e v R b GO B ARG A W W RS N DR

onde ¢

apresentado o Produto Internc Bruto a precos de mercado, impostos sobre

produtos, valor adicionado a precos basicos, consumo pessoal, consumo do

governo, formacdo bruta de capital fixo, variacdo de estoques, exportacdes e

importagtes de bens e servigos.

e IPCA e o INPC - indices de Inflacdo divulgados peio IBGE, necessarios para a
estimativa da Meta Atuarial.

e IPCA - 15 - indice de inflagdo divulgado pelo IBGE, onde é feita a coleta dos

atual. Funciona como uma prévia do IPCA mensal,

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos
de analise econdmica e de inflagdo citados acima.

R

PROJECAO - INDICADO

ESECO

NOMICOS

" Indicadores Econbmicos - |- 2 2017 | 2018 | 2019 QPIOLEE 2021 | 2022
IPCA 6,29% 2,95% 3,75% 3,84% 3,60% 3,.75% 3,50%
IGP-M 7,19% | -0,53% | 7,55% 5,79% 4,14% 4,00% 3,85%
Taxa de Cambio {R5/USS) 335 | 330 | 38 | 415 | 410 | g0 | as0
{final do periodo)
Taxa SELIC 13,75% | 7,00% | 6,50% | 4,50% | 4,50% | 5,25% | &,50%
(final do periodo}
Divida Liguida do Setor Publico N .
(% PIB) 45,20% | 52,10% | 54,00% | 56,10% | 58,00% | 58,85% | 65,00%
(o]
Crescimento do PIB -3,43% | 1,00% 1,30% 1,10% 2,24% 2,508 2,50%,
Crescimento da Producgdo . i
. -6,50% | 2,04% | 1,89% | -0,70% | 2,20% | 250% | 2,50%
Industrial (%)

Conta Corrente (USS Bilhges) {19,30)] (10,00)| (15,00)| (44,97)] (47,50} {4&,80Y] (52,00}
Balanca Comercial (USS Bilhdes){ 47,00 | 66,00 | 57,10 | 43,60 | 38,95 | a1o0 | 4o.co
Investimento estrangeiro direto o o

. 65,00 80,00 75,00 75,00 80,00 B2,E0 0,58
(USS Bilhdes)
Precos Administrados 6,00% | 7,88% | 6,50% | 5,10% | 4,00% | 4.00% | 3,7%%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 6 de dezembro de 2019.
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4.2 — AVALIAGAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 — SITUAGAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO E
ATUARIAL

Uma ferramenta importante para a definicdo da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS é quanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
AvaliagBes Atuariais. Municipios que possuem superavit atuarial possuem uma “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS possui recursos
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os proximos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de

investimentos que apresentem alta oscilagdo.

Ja RPPS que possuem Déficit Atuarial elevado, a aplicacio dos seus recursos
financeiros em renda varidvel, fundos atrelados 3 inflagda ou titulos pablicos, necessitam um
pouquirtho mais de estudo, peis podem representar um riscoe a curto ou médio prazo, se nio for
definida uma estratégia segura de investimento quanto a “valores” e “prazos de resgate”.
RPPS’s com Déficit Atuarial podem, devido sua ma situacdo demografica ou capacidade
financeira baixa, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos nas aplicagdes. Com isso, ha possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuizo em alguns investimentos devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para ndo ocorrer esse tipo de descasamento é a

utilizagdo do estudo de ALM — Asset Liability Management.
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Equilibrio Financeiro

Com relagdo ao Equilibrio Financeiro, o IMPRESEC se encontra em situagdo
confortavel no curto e médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas
na Reavaliagdo Atuarial/2019, o IMPRESEC ndo apresenta risco de liquidez, com relagdo as
obrigagbes previdencidrias. O total de Receitas estimadas para o exercicio, sem considerar os
ganhos com a carteira de investimento, € no valor de RS 5,100.470,67, enquanto o Total de
Despesas Estimadas para o mesmo periodo é de R$ 2.773.917,51, resultando em um Superavit

Financeiro de RS 2.326.553,16.

Esse superavit financeirc representa uma sobra de 46%, da receita arrecadada no

exercicio, minimizando qualquer tipo de risco de liquidez no curto e médio prazo.

Equilibrio Atuarial

Com relacdo ao Déficit Atuarial, os resultados da Reavaliagdo Atuarial /2019, indicam
um desequilibrio Atuarial altissimo, no valor de RS (75.415.367,26). Entretanto, analisando a
composicdo demografica do Instituto Previdencidrio, os Ativos Garantidores e as Provisdes
Matematicas do Plano, este Déficit Atuarial podera apresentar problemas no Fluxo de Caixa, por
volta do ano de 2019 e insolvéncia financeira a partir do ano de 2026, conforme a Projecao
Atuarial. Nesse caso, o Déficit Atuarial representa ALTO RISCO DE LYQUIDEZ para o Plano de

Beneficios.
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4.2.2 - CONTEXTO ECONOMICO E POLITICO

O IMPRESEC é um Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de
CAROLINA - MA, ente de natureza autarquica, pertencente @ Administragdo Publica Indireta do

Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada de direito publico interno.

A Diretoria Executiva é o drgdo de execucdo das atividades do IMPRESEC e serd

composta pelo Dirigente da Unidade Gestora e o Gestor de Investimentos.

O cargo de Diretor Executivo do IMPRESEC sera de livre nomeacgdo e exoneragdo por

parte do Prefeito Municipal, sendo pessoa fisica.

4.3 - METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A Renda Variavel tem como objetivo a diversificagdo da carteira de investimentos do
Fundo Previdenciario, buscando aplicagbes financeiras mais rentaveis. Porém, em decorréncia
de sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicagdes sé poderdo ser realizadas se o
Fundo possuir recursos em moeda corrente que ndo ird, necessariamente, ter que dispor no
curto prazo. Além disso, tais aplicages deverdo observar os limites estabelecidos nesta Politica

de Investimentos e na referida norma regulamentar.
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A Politica Anual de Investimentos para a selecdo de fundos de investimento,

basear-se-a em instrumentos como:

e Value at Risk {VaR) - fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca

previamente especificado.

e Stress Testing - processo que visa identificar e gerenciar situacdes que possam
causar perdas extraordindrias, com quebra de relagdes histéricas, sejam

temporarias ou permanentes,

e indice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos,

mede a relagdo do risco com o retorno do fundo,

e Coeficiente Beta/Correlagdo — unidade de medida que através da covariancia
entre ativas, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da aderéncia ao benchmark escoihido,

avaliando assim, o efeito da diversificagdo do fundo.

e Desvio-padrio - Medida estatistica que mede a variacio de um ativo ao longo

de um periodo determinado. Quanto menor o resultado, menor a oscilagdo da

rentabilidade.
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e ALM - Qutro mecanismo importantissimo para a definicdo de valores e prazos de
aplicacdo em Renda Varidvel é o estudo de ALM — Asset Liability Management ,
gue visa analisar o periodo exato da utilizagdo dos recursos aplicados.
Lembramos que pelo risco que rendas varidveis oferece ao investidor é
recomendavel pelos analistas de mercado um prazo minimo de 6 anos de

aplicagdo.

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de tituios de renda fixa e renda varidavel com adequada relagdo retorno-risco,
com vencimentos que coincidam com os pagamentos futures dos beneficios, representam um

dos grandes desafios da gestdo da carteira de investimentos.

A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficic Definido {BD),
como € o caso dos RPPS ¢ a gestio de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esperado, no longo prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, j que o

beneficio esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atudrios e profissionais de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado

por muitos de “Asset Liability Management" (ALM).
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Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado para o passivo. Para tanto, os atuarios projetam as
contribuicdes e os pagamentos de bheneficios esperados para os préximos anos. Como essa
tarefa nio é simples, o aconselhdvel é que NAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introducdo

deste estudo.

O gerenciamento de ativos e passivos - ALM - serd uma ferramenta de suma
importéncia, pois ird mensurar com mais seguranga, a exposi¢do do patriménio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administracdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, que
se encontra na Reavaliagdo Atuarial/2019, o IMPRESEC deverd consumir os Ativos do Plano
ainda neste exercicio, para o pagamento de beneficios, sem considerar a ocorréncia de
concursos publicos futuros, Sendo assim, é desaconselhdvel a elaboragdo de uma carteira de
investimento, composta por investimentos que visam o médio e longo prazo, como Fundos
atrelados & inflagdo, Fundos com juros pré-fixados, Fundos com prazo de caréncia,

Investimentos de Renda Variavel e Titulos Publicos Federais.
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Duration do fluxo de caixa do RPPS

{Instante em que o RPPS passarg a consumir 0s recursos poupados}
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO DOS RECURSOS DE 2020

Conforme o art. 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada pela Resolucdo CMN
4.695/2018, os recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS deverio ser alocados

em trés segmentos de aplicagdo:
I - Renda Fixa;
Il - Renda Varidvel e Investimentos estruturados; e

IV - Investimento no Exterior.

Investimentos em Renda Fixa sdo investimentos que possuem regras de remuneracido
definidas no momento da aplicagdo (rendimento pré determinado), podendo ter taxa de juros

pos-fixada ou pré-fixada.

Investimentos em Renda Varidvel sdo investimentos que ndo se pode determinar os
seus rendimentos, pois dependem de eventos futuros e comportamento macroecondmicos local
e externo. E o tipo de investimento que possibilita alto retorno, porém, o risco é proporcional a
esse retorno,

investimentos Estruturados sao aqueles ativos que realizam operagdes estruturadas
no mercado combinando dois ou mais ativos. Por exemplo, as operagdes no mercado de
Derivativos e alguns fundos de investimentos que sio considerados como Investimentos
Estruturados, como os Fundos de Investimentos Multimercados; Fundos de Investimentos em

Participagdes (FIP} e Fundos de investimentos "A¢bes - Mercado de acesso".

Investimento no Exterior sdo investimentos de Renda Variavel, cujo ative financeiro é

negociado no mercado externo.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS DE 2020

5.1 — IMOVEIS

Segmento revogado pela Resolugdo CMN 4.604/2017.

5.2 — RENDA FIXA

5.2.1 - TITULOS PUBLICOS

Titulos publicos federais de responsabilidade do Tesouro Nacional, apresentam o
menor risco do mercado financeiro doméstico e é permitido aos RPPS aplicarem até 100% dos

seus recursos, canforme a Resolugdo CMN n? 3.922/10.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag8es dos recursos dos regimes préprios
de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

! —até 100% (cem por centa) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados
no Sistema Especial de Liguidagto e Custddia (SELIC);
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0% 0,00% 10,00% 100%

® FEstratégias de investimento, carregamento de posicéio e desinvestimento ~ formagdo
de precos

Investimentos em titulos publicos atendem a diretriz de pulverizagdo de riscos e
devem |levar em conta o Duration do fluxa de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Titulos
devem ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de

pagamentos de beneficios.

Todos os Titulos Publicos Federais integrantes das carteiras de investimentos do

IMPRESEC , devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

Casc o RPPS adguira Titulos e Valores Mobiliarios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicdo {Marcagdo na Curva), desde que atenda tcdos os requisitos da
Partaria MPS n2 402/2008, com a redacdo alterada pela Portaria MPS n2 577/2017, conforme

descrito no art. 16, VI, § 22,
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8 Vedacgdes, restrigbes, limites e concentragio para investimento

Limitado a investir em Titulos Pulblicos Federais indexados & inflagdo, mais
especificamente ao IPCA, cuja taxa de juros real seja no minimo, 5,87% a.a. ou, em Titulos

Publicos Federais pré-fixados, no minimo com taxa de juros de 9,82% a.a..

Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, os Titulos publicos que ndo sdo de

responsabilidade do Tesouro Nacional, ndo devem ser objeto de investimento pelo IMPRESEC .

Conforme o Art. 16 da Resolu¢do CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, 3
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou &s pessoas juridicas
auterizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracio
de carteira e deverdo observar as informagbes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrio técnico na difusdo de
precos e taxas dos titules, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacio.

59




= -
B e e LA T e I R e S R,

AW aim b e @D R TN

Conforme o Art. 19 da Resolu¢do CMN 3.922/10, os titulos e valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes prdprios de
previdencia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituicio ou entidade

autecrizada a prestagao desse servico pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolucio CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com
a consequente segregagao do patriménio do regime proprio de previdéncia social do patriménio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 22, |l e § da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo
CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplica¢des
estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizac3o ou
desvalorizagdo de ativos financeiros, pelo prazo méximo de 180 {cento e oitenta) dias, no caso
dos demais limites, e enquanto perdurar o0s excessos em relacdo aos limites estabelecidos o
RPPS ficara impedido de efetuar novas aplica¢des que onerem os excessos verificados,

relativamente aos limites excedidos.
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Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

it - oaplicar recursos, diretamente ou por meio de cotgs de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeires nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob

quolquer outra forma;

iV - praticar diretamente as operogbes denominodas  day-trode,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posicdo anterior
do mesmo ativo, quando se tratar de negociagées de titulos publicos federais

realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

® (ritérios especificos para credenciamento de instituicdes e selegdo de ativos para
alocagio

Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, as operagdes diretas com Titulos Pablicos,
devera ser feita uma avaliagcdo quanto ao histoérico das carretoras e distribuidoras de valores,
além de pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas e abertura de conta

segregada de custddia.

Conforme o Art. 7, §12 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagdes deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo BACEN ou pela CVM, ou aplicagdes via instituicdes regularmente habilitadas,

desde que possam ser devidamente comprovadas.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolucio CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel e investimentos

estruturados devera observar a regulamentacio especifica da CVM.

8 Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificacdo do risco de crédito e
da qualidade da gestéo

Caso opte por manter Titulos Publicos Federais em sua carteira, o IMPRESEC tentard
manter uma distribuicdo entre Titulos indexados a inflacdo e Titulos pré-fixados, desde que

atendam os limites definidos de taxa de juros nessa Politica de Investimento.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade do Pregos dos Titulos, sera analisada mensalmente, através de
pareceres elaborados por consultoria de investimento, Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard
em conta o Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.

Em termos de risco de crédito, Titulos Publicos s3o considerados quase zero.
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5.2.2 - FUNDOS REFERENCIADO DE RENDA FIXA, COMPOSTOS 100%
EM TiTULOS PUBLICOS, NAQ ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta 100% em Titulos Publicos, de
forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem até 100% conforme a Resoiucio CMN ne

4.695/2018, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over).

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagSes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinarmn-se oos seguintes limites:

I —até 100% (cern por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como

renda  fixa com sufixo  “referenciado”, conforme

regulamentagdo estobelecida pela ComissGo de Vaolores

Mobilidrios (CVM), constituidos sob a forma de condominio

aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em
W

titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas

lastreadas nesses titulos, e cujo politica de investimento

assegure que o patrimdnio liquido esteja investido em
atives que acompanham indice de renda fixa ndo atrefado
taxa de juros de um dig, cuja carteira tedrica seja composta

exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda fixa);
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® [Estratégios de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagio
de precos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou tom caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restrigbes, limites e concentragéo para investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes do IMPRESEC ndo

podera exceder a 20% das aplicagBes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigtes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdo
qutorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obriguda a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da requlamentagdo do Conselho

Monetdrio Nacional;

I - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdxime, 50%
fcinguenta por cento) dos recursos sob suo administragéio criundos de regimes

proprios de previdéncia social;

il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso Vi do § 12 do art. 12, e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestéio de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestio e de ambiente de controle

de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolucdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

{ - aplicor recursos na aquisiciio de cotas de fundo de investimento cuja
atuaglio em mercados de derivativos gere exposicdio superior g uma vez o

respectivo patrimdnio liquido;

I - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotos de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, oceite ou coobrigacdo sob

gualquer outra forma,

s Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e sele¢iio de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endere¢o eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e [Estratégias e critérios para diversificagcdo, andlise de classificacdio do risco de crédito e
da qualidade da gestéio

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacio dos RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituigcBes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

& Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos o serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborades por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levarad em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.3- FUNDOS DE INDICE DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
COMPOSTOS 100% EM TITULOS PUBLICOS, NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

LN

Sdo fundos de investimento atrelados a indices de Mercado (ETF), cuja carteira é
composta 100% em Titulos Publicos, de forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem
até 100% conforme a Resolugdo CMN n? 4.604/2017, n3o atrelados a taxa de juros de 1 dia

{Taxa DI e Selic Dver).

Art. 72 - No segmento de rendu fixa, as aplicag bes dos recursos dos regimes

proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I— até 100% (cem por centa) em:

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado
de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme
regulomentogdo estabelecida pela CVM, cuja corteiro sejo
composta exclusivamente por titulos publicos federais, ou
compromissadas lastreadas nesses titulos, que busquem
refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa
néo atrelados & toxa de juros de um dia, cuja carteira
tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos

{fundos de indice de renda fixo);

Fl indice Mercado 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

68




R R 6T W NIEE Bk b A A T £ *

e EO NI AT

Wiiiw L R AL kA, AT N T O e

e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagdo

de pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta ¢ Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devemn ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagées, restrigbes, limites e concentracéio para investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 13 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, as aplicacdes do IMPRESEC n3o

podera exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento guando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:
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i - o0 administrador ou o gestor do fundo de investimento sejg instituicdo
auterizada a funcionar pelo Banco Central do Brasif obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da requlamentacdo do Conselho

Monetaria Nacional;

il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

i - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciomento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12 ¢ sejam
considerados pelos responsaveis pela gestio de recursos do regime préprio de
previdéncia social como de boa qualidode de gestdo e de ambiente de controle

de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugido CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos nag aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
aqtugcdo em mercados de derivativos gere exposico superior @ uma vez o

respectiva potrimédnio liquido;

It - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financejres nos quois ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob

qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e selecdio de ativos para

alocacdo

Os criterios de credenciamente e sele¢do das instituigBes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e
da qualidade da gestéo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliag3o Atuarial.
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5.2.4 — OPERAGCOES COMPROMISSADAS COM TiTULOS PUBLICOS

Operagdo compromissada € a possibilidade de o investidor realizar operages de
emprestimos, dando Titulos como garantia. As operagdes compromissadas podem ter taxas pré
- fixadas ou pos - fixadas, sendo permitida aos RPPS, realizar essas operac¢des, exclusivamente

com Titulos Publicos Federais, até 5% do seu patriménio liquido, conforme a Resolugio CMN ne

4.695/2018.
Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social subardinam-se aos seguintes limites:
H - até 5% (cinco por cento) em operacdes
compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos
titulos definidos ng afinee “g” do inciso 1;
Operagoes Compromissadas Iastreadas em Tltulos Pu blICOS
umrrs INFERIO _
Apucm;ﬁo
nﬁmmmmo (ss}
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s Estratégias de investimento, carregamento de posigiio e desinvestimento — formag¢do

de precos

O IMPRESEC optou por ndo realizar operagBes compromissadas.

s Vedacoes, restricdes, limites e concentracdo para investimento.

O IMPRESEC optou par ndo realizar operagdes compromissadas.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Pablicos Federais deverSo ser respaldadas através de consulta & instituigio financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrias para o exercicio profissional de administra¢3o
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusio de
pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociacdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operago.

Conforme o Art. 19 da Resolu¢gdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacio e de Custédia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquida¢do financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituigdo ou entidade

autorizada a prestagdo desse servigo pela Comiss3o de Valores Mobiliarios.
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Conforme o Art. 19 Pardgrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolucdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacio do comitente final, com
a conseguente segregacdo do patriménio do regime propric de previdéncia social do patriménio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucio CMN

4.695/2018, é vedado zos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meip de cotos de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou

coobrigacdo sob qualquer outra forma;

iV - praticar diretamente as operogdes denominadas day-trade,
independentemente de o regime préprio possuir estogue ou posicdo anterior
do mesmo ative, quanda se tratar de negociacdes de titulos ptblicos federais

realizados diretamente pelo regime propria de previdéncia social;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e selegdo de atives para

alocagio

O IMPRESEC optou por ndo realizar operagcfes compromissadas.

Conforme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resclugcio CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados devera observar a regulamentacdo especifica da CVM.
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e Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificacdo do risco de crédito
e da qualidade da gestéo

O IMPRESEC optou por ndo realizar operac¢es compromissadas.

e Diretrizes para andglise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

O IMPRESEC optou por ndo realizar operacdes compromissadas.
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5.2.5—- FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

B P R R CRCEI S S PR

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é referenciada por ativos financeiros de
Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia {Taxa DI e Selic Over), permitido aos RPPS
aplicarem até 60%, conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018, cumulativo aos fundos de

investimento classificados como artigo 7, I, b da Resolugdo CMN,

Art. 72 - No segmentao de renda fixa, as aplicagBes dos recursos dos regimes

proprios de previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:

Il - até 60% (sessenta por centa) no spmatdrios dos seguintes ativos

a) cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulomentogdo estabelecido pela CVM, constituidos
sob a forma de condaminio aberto e cuja politica de
investimento assegure gue o patriménio liquido esteja
investido em ativos que acompankam indice de renda

fixa ndo atreledo @ taxa de juros de um dia (fundos de

renda fixa);

0% 0,00% 40,00% 60%
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicéio e desinvestimento — formagéo

de pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plana de Beneficios, isto é, os Investimantos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagoes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - gue os direitos, tftulos e volores mobilidrios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam consideradoes de baixo risco de
crédito com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por
agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa

autarquia;
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H - que o limite maximo de concentracéo em uma mesma pessoa juridica,
de suag controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle

comum seja de 20% (vinte por cento).

Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea

"a" do inciso Ill, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VIl deste artigo devem:

I - ser emitidos por instituicdo finagnceira autorizada o funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

I - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde
que operacionais e registradas na CVM;

Hi - ser cotos de closse sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios claossificado como de baixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na CVYM ou reconhecida por esso

autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem
as candicdes do inciso f ou do inciso Il deste paragrafo;

Cenforme Art. 13 da Resclugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC .
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Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicGo
wutorizada o funcionar peio Banco Central do Brasil obrigada o instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da reguiamentacdo do

Canselha Monetdrio Nacional;

N - o gdministrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinguenta por cento) dos recursos sob sua odministrogdo oriundos de

regimes proprios de previdéncia social;

1 - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenhao sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, ¢
sejom considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos do regime
proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de

ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, ¢ vedado aos RPPS:

1 - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuaglo em mercados de derivativos gere exposictio superior o uma vez o

respectivo potriménio liguido;
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il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou

coobrigugdo sob qualquer outra forma;

» Critérios especificos para credenciamento de instituicies e selegcdo de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversifica¢do, andlise de classificagéo do risco de crédito

e da qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituices, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.
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Conforme o Art. 7, §22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento renda
fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a gue a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressdo “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos o serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.6 — FUNDOS EM iNDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros em
indices de Mercado (ETF) de Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic
Over}, permitido aos RPPS, aplicarem até 60%, conforme a Resolugio CMN 4.604/2017,

cumulativo aos fundos de investimento classificados como artigo 7, lli, a da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Hl —até 60% (sessenta por cento} no somatdrios dos sequintes ativos

b} cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de
valares, compostos por ativos financeiros que busguem
refletir as variagdes e rentabilidode de indice de rendo
fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos néo
atrelados g toxa de juros de um dia, conforme
regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de

indice de renda fixa);

FI de lndlces em Indlcadores de Renda Fixa

40,00%
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e Estratégias de investimento, carregamento de posictio e desinvestimento -

formagdo de pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados {marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restricbes, limites e concentracéio para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compbem suas
carteiras ou os respectivos emissores sefam considerados de baixo risco de
crédito com buase, dentre outros critérios, em classificacdo efetvada por

agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa

autarquia;




B st | | =———"4 ——§ -

e VU e T X =TI S oS NP S P R MEEETN

N - gue o limite mdximo de concentraglio em umo mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidode por ela direta ou indiretamente
controlady e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle

comum seja de 20% (vinte por cento).

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagBes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do
IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

I - o0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagéo do

Consefho Monetdrio Nacional;

il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinguenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de

regimes proprios de previdéncia social;

il - ¢ gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso Vi do § 12 do art. 19, e
sejam considerados pelos responséveis pefa gestiio de recursos do regime
proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestio e de

ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolucdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujo
atuacéio em mercados de derivativos gere exposiclio superior a uma vez o

respective patrimdnio liquido;

it - oaplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros atives financeiros nes quais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou

coobrigacio sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigdes e selegdo de ativos pora

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serio os

disponibilizados no enderego eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificacéo, andlise de classificagiio do risco de crédito

e da qualidade da gestéio

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das institui¢des, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento
em renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam - se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressio “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consuitoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagio Atuarial.
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5.2.7 — FUNDOS DE RENDA FIXA

Sao fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, de renda
fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, conforme a Resolucio CMN 4.604/2017, cumuiativo

aos fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, b da Resolugio CMN.

Art, 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacBes dos recursos dos regimes

proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV — até 40% {quarenta por cento) no somatorios dos sequintes ativos

a) cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa constituidos sob a forma de condominio

aberto, conforme regulomentacdio estabelecida pela

CVM (fundos de renda fixa);

| 4.695/2018 -

0% 7,39% 40% 40%
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagdo

de precos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem ievar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados {marcados) a valor de mercado.

s Vedacoes, restri¢bes, limites e concentracdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

! - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com
base, dentre outros critérios, em clossificacfio efetuada por agéncio

classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarguio;

I - que o limite mdximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de
sua controfadora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de

cofigeda ou quuisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%

{vinte por cento).
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a
alinea "a" do inciso lll, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VIl deste artigo

devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pefo Banco
Central do Brasil;

H - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM;

Hi - ser cotas de classe sénior de funde de investimento em direitos
creditdrios classificado coma de boixe risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrado na CVM ou reconhecido por essa outorquia;
ou

IV - ser cotos de fundos de investimento cufos ativos investidos observem as
condicdes do incisa | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% ({vinte por cento) das aplicages dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢gdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condices:

I - o odministrador ou o gestor do fundo de investimento sejo instituicdo
gutorizada o funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada o instituir comité
de quditoria e camité de riscos, nos termos da reguigmentagdo do Conselho

Monetdrio Nacional;

H - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinguento por cento) dos recursas sob sua administragéio criundos de regimes
proprios de previdéncia social:

Nl - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso Vi do § 12 do art. 1%, e sejom
considerados pelos responsdveis pela gestiio de recursos do regime proprio de

previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle

de investimenta.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

1 - aplicor recursos na aquisiclio de cotas de fundo de investimento cuja
atuacéio em mercados de derivativos gere exposic@o superior @ uma vez o

respectivo patriménio fiquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por mejo de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros otivos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo

sob qualguer outre forma;
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e Critérios especificos para credenciomento de instituicGes e selecdo de ativos para

alocagGo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagéio, andlise de classificacdo do risco de crédito e

da qualidade dua gestéo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter
uma diversifica¢do de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagio dos RPPS.
Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituigSes, dos direitos,

titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolu¢io CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominagdo ndo contenha a expressio “crédito privado”.

s Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagio Atuarial.
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5.2.8 - FUNDOS DE iNDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, em
indice de mercado (ETF) de renda fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, desde que sejam
negociaveis em Bolsas de Valores, conforme a Resolugcdo CMN 4.695/2018, cumulativo aos

fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, a da Resolu¢io CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagGes dos recursos dos regimes

proprios de previdéncia social subordinam-se gos sequintes limites:
IV —até 40% (quarenta por centa) no somatérios dos sequintes ativos

b} cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de rendo fixa, negocidveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros gue
busquem refletir as variagbes e rentabilidade de
indices de renda fixa, conforme regulumentocdo
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda

Jixa);

Fl de indices de Renda Fixa
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e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formagéo

de precos

Fundos de Investimentos de condominio fechade ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, o5 Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados {(marcados) a valor de mercado.

e Vedagbes, restricdes, limites e concentra¢do para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugio CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

1 - que os direitos, titulos e valores mobilidrios gue compBem suas carteiras
ou os respectivos emissores sefam considerados de baixo risco de crédito
com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na CVYM ou reconhecida por esso

gutarquia;
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if - gque o limite mdximo de concentraciio em uma mesma pessoa juridic,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de

20% {vinte por cento).

Conforme Art. 13 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, as aplicacBes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% {vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poder3o
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

I - o administrador ou ¢ gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banca Central do Brasil obrigada o instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos do regulamentacdo do

Conselho Monetario Nacional:
i - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%

{cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de

regimes proprios de previdéncia social;
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1 - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenha sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso Vi do § 12 do art. 12, e sejam
considerados pelas responsdveis pela gestéio de recursos do regime prdprio
de previdéncia social como de boa qualidade de gestiic e de ambiente de

controle de investimentao.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacio em mercados de derivativos gere exposicio superior a uma vez o

respectivo patriménio liquido;

i - aplicar recursos, diretamente ou por melo de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos fingnceiros nos quaois ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou

coobrigag@o sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serio os

disponibilizados no enderego eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversifica¢do, andlise de classifica¢lo do risco de crédito e

do qualidade da gestio

O IMPRESEC adotara limites minimos e mdximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das institui¢bes, dos direitos,
titutos e valores mobilidrios gue compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29,1 da Resolu¢do CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolucdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominagdo ndo contenha a expressio “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados
A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.9 — LIG — LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS

Sao Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituicbes Financeiras, permitidos aos RPPS
aplicarem até 20% conforme a Resolucdo CMN n2 3.922/10, alterada pela Resolucio CMN n2
4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag Bes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

V —até 20% {vinte por cento) em:

b) Letras Imobiligrios Garantidas (LIG);

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢cic e desinvestimento —
formagdo de precos

O IMPRESEC optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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e Vedacles, restricoes, limites e concentragdo para investimento.

O IMPRESEC optou por nao investir em Letras Imobiliarias Garantidas.

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacdes em LIG, ficam
iguaimente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

sacietdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% {(vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC n3o poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 62 da Resolugdo CMIN 4.695/2018, aplica-se o prévio
credenciamento do gestor e o administrador do fundo de investimento, das instituicbes

financeiras com obrigagdo ou coobrigagdo relacionadas aos ativos de que trata a alinea "b" do

inciso V do art. 72.
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Conforme o Art. 16 da Resolugio CMN 3.922/10, a aquisic3o e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdc ser respaldadas através de consulta & instituigdo financeira, a
instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administra¢do
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operagdo.

Conforme o Art. 19 da Resolugdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes prdprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacio e de Custédia
{SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individuaiizada em instituicdo ou entidade

autorizada a prestagdo desse servigo pela Comiss3o de Valores Mobilidrios.

Conforme o Art. 19 Parigrafo Unico da Resolucio CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolucdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacio do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimonio do regime préprio de previdéncia social do

patriménio do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quals ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fian¢a, aval, aceite ou coobrigagdo

sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos para

alocagdo

O IMPRESEC optou por ndo investir em tetras Imobiliarias Garantidas.

Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e respansdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos s operacdes
realizadas no dmbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados devera observar a regulamentagio especifica da CVM.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificacdo do risco de

crédito e da qualidade da gestdo

O IMPRESEC optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

O IMPRESEC optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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5.2.10 — CDB — CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO

Sio Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituicdes Financeiras, garantidos pelo

Emissor, permitidos aos RPPS aplicarem até 15% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag Ges dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subbordinam-se aos seguintes limites:

VI — até 15% {quinze por cento), limitado ao montonte garantido pelo Fundo
Garantidor de réditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depdsito Bancdrio (CDB);
CDB - Certificado de Depdsito Bancario
‘LIMITE INFER} M
“DE.
DETERMINADO (3%)

0%

13,00%

e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento -
formacgdo de pregos

O prazo de carregamento estara limitado ao Prazo do Duration do fluxo de caixa do

Plano de Beneficios, isto &, o prazo dos Titulos devem ser equalizados aos passivos do Fundo,
principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.
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e Vedacdes, restrigdes, limites e concentracéo para investimento.

Conforme Art, 7, VI da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em CDB, ficam
condicionadas que o limite de aplicacio seja correspondente a 15% do patriménio iiquido do

RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacdes em CDB, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha ¢ respectivo controle

sacietdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacBes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

'MPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 16 da Resolu¢io CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Pablicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco (Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragdo
de carteira e dever8o observar as informag¢des divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titules, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagBes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operagio.
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Conforme o Art. 19 da Resolu¢do CMN 3.922/10, os titulos e valores mohilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquida¢do e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidagio financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituic3o ou entidade

autorizada a prestacdo desse servico pela Comissio de Valores Mobiliarios.

Conforme o Art. 19 Parigrafo Unico da Resolucio CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com
a consequente segrega¢do do patrimbnio do regime proprio de previdéncia social do

patriménio do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotos de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo

sob qualguer outra forma;

o Critérios especificos para credenciamento de instituicGes e selecdo de ativos para

alocacdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes
realizadas no &mbitc dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados devera observar a regulamentacio especifica da CYM.

e Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificacéio do risco de

crédito e da qualidade da gestdo

Conforme o Art. 7, § 62, a anaélise de risco de crédito das institui¢cdes, dos direitos,
tituios e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos o serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liguidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.11 — DEPOSITO DE POUPANCA

S8o depésitos permitidos aos RPPS aplicarem até 15%, conforme a Resolugdo CMN

n? 4.695/2018.

Art. 72 - No segmenta de renda fixa, as aplicagdes dos recurses dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se oos seguintes limites:

VI — até 15% (quinze por cento), limitodo ao montante garantido pelo
fundo Garantidor de Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos

financeiros:

b) Depdsito de Poupanga;

Deposito Poupanga

s Estratégios de investimente, carregamento de posicGo e desinvestimento -

formagio de pregos

Possiveis aplicagdes em cadernetas de poupanga, terdo o objetivo de formar Provisdo

de Caixa, conforme definido na Politica de Investimento.
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e Vedacdes, restricées, limites e concentracéio para investimento.

Conforme Art. 7, VI da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em Poupanga ficam
condicionadas que o limite de aplicagdo seja correspondente a 15% do patriménio liquido do

RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagdes em poupanca, ficam
igualmente condicionadas a que a instituigdo financeira n3o tenha o respectivo controle

societario detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacBes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC n3o poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimédnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢io CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS;

It - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos gquais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fian¢a, oval, aceite ou

coobrigacdo sob qualquer outra forma;
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» Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selecdio de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituigdes estdo descritos nesta
Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os disponibilizados no endereco

eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito

e da qualidade da gestédo

A andlise de risco de crédito das instituigdes Financeiras seguirio o minimo

estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

o Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

Poupanga praticamente ndo oferece riscos de mercado, de liquidez e de crédito (até o

limite estabelecido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito).
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5.2.12 - FIDC- FUNDOS EM DIREITOS CREDITORIOS

$8o fundos de investimento de Renda Fixa, chamados no mercado de "recebiveis",
provenientes dos créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros
tipos de Titulo financeiro, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN ne

4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicog Ses dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia sociol subordinam-se aos seguintes limites:

Vil —até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de closse sénior de fundos de investimento em
direitos creditorios (FDIC).

Fl em Direitos Creditorios - Cota Sénior

0% 0,00% 0,00% 5%

e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento -

formacgdo de pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo
de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos

do Fundo, principalmente, com relagio aos fluxos de pagamentos de beneficios.
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Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacbes, restri¢Bes, limites e concentraciio para investimento.

Conforme o Art. 7, § 4 da Resolugdio CMN 4.695/2018, as aplicacBes em FIDC de

condominio aberto, subordinam-se a:

i - que o série ou classe de cotos do fundo seja considerada de baixo risco

de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia;

il - que o regulamento do fundo determine que o limite mdximo de
concentracdio em uma mesma pessoa juridica, de suc controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades socb controle comum seja de 20% (vinte por

cento}.

Hi - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento jg realizou,
pelo menaos, dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento

em direitos creditorios encerradas e integralmente fiquidadas;

IV - gue o total das aplicacdes de regimes proprios de previdéncia social
represente, no maximo, 50% (cinguenta por cento) do total de cotas seniores

de um mesmo fundo de investimento em direitos creditérios;
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V - que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditorios
determine que o devedor ou coobrigodo do direito creditdrio tenha suas
demonstragbes financeiras auditadas por auditor independente registrado a

CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacbes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugio CMN 4.604/2017, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimédnio liquide do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 22 da Resolugio CMN 3.922/2010, alterada pela Resolucdo
CMN 4.392/2014, esse limite aplica-se a partir de 12 de janeiro de 2015, com relacdo ao total de

classe sénior do Fundo de Investimento.

Art. 14, § 22 - Para aplicacbes em fundos de investimento em direitos
creditérios, a serem efetuadas a partir de 12 de janeire de 2015, o limite
estabelecido no caput passa a ser caiculado em proporcdo do total de cotas de

classe sénior e n@o do total de cotas do fundo.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigfes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicéo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada o instituir comité
de auditoria e camité de riscos, nos termos da regulamentaciio do Conselho

Manetdrio Nacional;

# - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinguenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso Vi do § 12 do art. 12 e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa gualidade de gestiio e de ambiente de controle

de investimento.

Conforme o Art, 22, | da Resolu¢io CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagBes estabelecidos nesta Resolucdo o0s eventuais
desenguadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% {vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VIi.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos ha aquisicdo de cotas de funde de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposicdo superior @ uma vez ©

respectivo patriménio liguido;

il - aplicar recursos, diretomente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo

sob gualquer outra forma;

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em

direitos creditérios ndo padronizados;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e sele¢do de ativos para

alocacdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica

de Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagGo, andlise de classificacdo do risco de

crédito e da qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS,
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Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que comp&em as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugio CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.13-FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADC

Sdo fundos de investimento que possuem no minimo, 51% de Titulos de carater
privado, classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa que contenham em sua denominagdo a expressdo “crédito privado”, permitido aos

RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugio CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicog8es dos recursos dos regimes

proprios de previdéncia social subordingim -se nos sequintes limites:
Vil —até 5% (cinco por centa) em:

b) - cotas de fundos de investimento classificodos como
renda fixa com sufixo "crédito privado” constituidos sob o
forma de condominio aberto, conforme regqulamentacdo

estabelecido pelo CVM (fundos de renda fixa)

FI de Renda lea Credlto Prlvado
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o Estratégias de investimento, carregamento de posicGo e desinvestimento -

formacéo de pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado,

e Vedagbes, restricies, limites e concentracéo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

1 - que os direitos, titulos e volores mobiligrios que compéem suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com
base, dentre outros critérios, em classificagGo efetuodo por agéncia

classificadora de risco registrada na CYM ou reconhecida por essa autarquia;

I - que o limite mdxima de concentracéic em uma mesma pessoa juridica, de
sua controfadora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligado ou gquaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%

(vinte por centa).
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea

"a" do inciso |ll, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VIl deste artigo devem:

I - ser emitidos por instituicgo financeira autorizada o funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM;

- ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios classificado como de boixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;
ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as

condicdes do inciso | ou do inciso I deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimentc em cotas de fundos de investimento deste

artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do IMPRESEC .

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC ndo poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condiches:;

I - o administrador ou o gestor do funde de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pefo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho

Monetario Nacional;

it - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo eriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

I - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso Vi do § 12 do art. 12, e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gest@io e de ambiente de controle

de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagio ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VIL.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugic CMN

4,695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdio de cotas de fundo de investimento cuja
atuacio em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o

respectivo patriménio liquido;

i - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotos de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fiango, aval, acefte ou coobrigacio sob

qualquer outra farma;

s Critérios especificos para credenciamento de instituicées e selecdo de ativos pora

alocagdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituigbes e dos fundos de
investimento, estdc descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de

crédito e da qualidade da gestiio

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos RPPS.

Conforme o Art, 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolucio CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levarad em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.14 — FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS 85% DE DEBENTURES

Sdo fundos de investimento de Renda Fixa, que deverdo informar em seu
Regulamento, que a composicio da carteira do Fundo serd de no minimo 85% de Debéntures,

permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugiio CMIN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicag 8es dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Vit —até 5% (cinco por cento) em:

¢} - cotas de fundo de investimento de que trata art. 32
da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha
em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento)
do patriménio liquide do fundo sejo aplicado em
debéntures de que trata o ort. 22 do Lei n® 12.431, de

2011, observadas as normas da CVM.

Fl em Debéntures
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento -

formacgdo de precos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacio aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundoes de investimentao integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restricbes, limites e concentracgio para investimento.

Conforme Art. 7, § 82 da Resclugdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea

"a" do inciso lll, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inciso VIl deste artigo devem:

1 - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada o funcionar pefo Banco
Central do Brasil;

il - ser emitidos por companhias abertaos, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CYM;

I - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios
classificado como de baixo risco de crédito por ogéncia classificadora de risco

registrada na CVM ou reconhecida por essa gutarquia; ou

121




R T ET e B el mek hw £k W R e a K AT, £ RIS N R K S R i, O T hotn . kTS K e KDDL b K U e W S L X F g

1V - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as
condigOes do inciso | ou do incisa Il deste pardgrafo;

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC nd3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimanio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquide do fundo de investimento.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

I - o administrador ou o gestor do funde de investimento seju instituicdo
gutorizada a funcionar pelo Banco Centrol do Brasil obrigada o instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho

Monetario Nacional;

il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinquenta por cento} das recursos sob sua administraciio oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;
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i - o gestor e ¢ administrador da fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso Vi do § 12 do art. 12 e sejam
considerados pelos responsévels pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestiio e de ambiente de controle

de investimento.

Conforme o Art, 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, nio serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvaloriza¢do de ativos financeiros que n3o

excedam 25% (vinte e cinco por cento} do limite definido no Art. 72 VII.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢gdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, e vedado aos RPPS:

1 - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
gtuacdc em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o

respectivo patrimdnio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros otivos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor au preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob

qualquer outra forma;
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» Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituigbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de

crédito e da qualidade du gestéo

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,

titulos e valores mobilidrios que comp&em as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirao o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagio Atuarial.
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5.3 — RENDA VARIAVEL

Poderd ser disponibilizada uma parcela de até 30% dos recursos em moeda corrente
do IMPRESEC para essas aplicagdes, conforme permitido pela Resolucdo CMN n2 4.695/2018, a

qual prevé a possibilidade de investimentos em Renda Variavel.

Essas aplicagdes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificagdo dos
investimentos do IMPRESEC , tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Forém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicactes s6 poderdo ser
realizadas, se o IMPRESEC possuir horizonte de aplicacdo de médio efou longo prazo, ndo

possuindo necessidade de consumir recursos ne curto prazo.

O Histdrico dessa modalidade de investimento demonstra que, gquanto maior o prazo
de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com prazos extensos.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas em

Renda Variavel, cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicagdes do IMPRESEC .
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5.3.1 - FUNDOS EM INDICES DE RENDA VARIAVEL (Minimo 50 A¢des)

Sao fundos de investimento em agdes, cuja carteira & composta por ativos financeiros,
que acompanham indices de Renda Variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil,
composto por no minimo 50 acdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscricdo e de
certificados de depodsitos de tais agbes, permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a

Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda variavel e investimentos estruturodos, as
aplicagBes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia sociaf

subordinam-se aas segquintes limites:
I — oté 30% (trinta por cento) em:

a) — cotas de fundos de investimento constituidos sob @
forma de condominic aberto cuja politica de investimento
assegure que o seu patrimdnio liquido esteja investido
em ativos que acompanham indices de renda varigvel,
divulgados por boisa de valores no Brasil, compostos por,
no minimo, cinguento agbes, correspondentes bdnus ou
recibos de subscricdo e de certificados de depositos de
tais acdes, conforme regulomentacdo estabelecida pelo

CVM (fundos de renda varigvel);
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Fl em indices de RV - (min. 50 agdes)

e Estratégios de investimento, carregamento de posicio e desinvestimento —

formacgdo de pregos

Aplicagdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC , seré respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, casa a valorizac3o dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo |

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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» Vedacdes, restricBes, limites e concentracdo para investimento.

Cenforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagBes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% {trinta por cento} da totalidade das aplicagdes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverio:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco

Central do Brasil;

Il - Ser ernitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que

operacionais e registradas ng CVM;

il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios, classificada como de baixe risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na CYM ou reconhecida por essa autarquia;
ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as

condigdes do inciso | ou do inciso H deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 39 do artigo 8 da Resolucdo CMN
4.695/2018, ndo sdo considerados ativos financeiros as acdes, os bénus ou
recibos de subscricdo, os certificados de deposito de agdes, as cotas de fundos
de acdes e as cotus dos fundos de indice de acbes negociados nos pregbes de

bolsa de valores.
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Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacBes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada @ funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de quditorio e comité de riscos, nos termos da requlamentogdo do Conselho

Monetario Nacional;

it - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
{cinguenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

Hi - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credencigmento, de que trata o inciso V! do § 12 do art. 12, e sejam
considerados pelos respansdveis pela gestio de recursos do regime proprio de
previdéncio sociol como de boo qualidode de gestio e de ambiente de

controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4,695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuaclic em mercados de derivativos gere exposiclo superior a uma vez ¢

respective patriménic liquido;

il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, geeite ou coobrigagdo

sob qualguer outra forma;

s Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e selegdo de ativos para

alocacdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituigdes e dos fundos de
investimento, est3o descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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o Estratégios e critérios para diversificacdo, andlise de classificagdo do risco de

crédito e da qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotard limites minimos ¢ maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversifica¢do de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicies e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugio CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados
A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.2 - FUNDOS EM {NDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL
{Minimo 50 A¢des)

Sao fundos de investimento em agdes em indice de mercado, cuja carteira é composta
por ativos financeiros, que buscam refletir as variacdes e rentabilidade de indices de renda
variavel (ETF), divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, composto por no minimo 50 agdes,
correspondentes bdnus ou recibos de subscricdo e de certificados de depdsitos de tais agdes,

permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a Resolucdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varigvel e investimentos estruturados, as
aplicagbes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social

subordinam-se aos seguintes limites:
I — até 30% (trinta por cento) em:

b} — cotos de fundos de investimento em indice de
mercade de renda varigvel, negocidveis em bolsa de
valores, cujas carteiras sejam compostos por gtivos
financeiras  que busquem refletir os variacBes e
rentabilidade de indices de renda varigvel, divulgados por
bolsa de valores no Brasil, compostos por, ne cinguenta
acdes, carrespondentes bdnus ou recibos de subscricdo e
de certificados de depdsitos de tais agdes, conforme

regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice

de rendg varidvel);
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FI em indices de Mercado de RV - {min. 50 agées)

0% 2,09% 7,09% 30%

e Estratégias de Investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento -

formacgdo de pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC , serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxe de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda Variavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger gualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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» Vedacbes, restrigbes, limites e concentragdo para investimenta.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolucdo CMN 4.635/2018, as aplicagbes previstas neste
artigo limitar-se-3o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime préoprio de previdéncia social.

Conforme Art. 13 da Resclugdo CMN 4.695/2018, as aplicagBes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou funda de investimenta em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o poderd possuir

mais do gue 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasit obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulomentagdo do Consetho

Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no madximo, 50%
{cinquenta por cento) dos recursas sob sua administracdo oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;
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it - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credencigmento, de que trata o inciso Vi do § 12 do ort. 18 e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestéo de recursos do regime préprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisico de cotas de fundo de investimento cujo
atugcdo em mercados de derivativos gere exposiciio superior o uma vez o

respective patrimdnio liquido;

Il - aplicor recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federative
figure comao emissor, devedor ou preste fianco, aval, aceite ou coobriguciio

sob qualguer outra forma;

o Critérios especificos para credenciamento de instituicbes e selecdo de ativos para
alocagdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de

investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serio os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificacdc do risco de

crédito e da qualidade da gestéio

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplica¢io dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor ¢ por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, [ da Resolugcdo CMN 4.695/18.
a Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consuitoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagio Atuarial.
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5.3.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

S&do fundos de investimento em ag¢des, conforme regulamenta¢ido estabelecida pela

CVM, permitido aos RPPS aplicarem até 20%, conforme a Resotugdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varigvel e investimentos estruturodos, as
oplicagdes dos recursos das regimes proprios de previdéncia social

subordinom-se aos seguintes limites:

il — até 20% (vinte por cento) em:

a}) — cotas de fundos de investimento classificodos como
agbes, constituidos sob g forma de condominio oberto,
conforme regulamentocéo estabelecida pela CVM (fundos

de renda varigvel),

Fl em Agoes

~ LIMiTE iNFER!OR

| nméammm

0%
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s Estratégias de investimento, carregamento de posicic e desinvestimento -

formacgdo de pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC , serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizag3o dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso nao seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagdes, restri¢des, limites e concentragéo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo fimitar-se-do, cumulativamente, a 30% {trinta por cento) da totalidade das aplicagBes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patrimdnio, aplicacbes em ativos financeiros no

observado o disposto no Art. 8, § 32 e § 42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentacio especifica.
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Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4,695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:

I - ser emitidos por institwicdo financeira autorizada o funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM,

Hi - ser cotos de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios, classificade como de baixe risco de crédito por agéncio
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecido por essa autarquia;
ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos otivos investidos observem as

condicdes do incisa I ou do inciso 1l deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8 da Resolugdo CMN
4.695/2018, ndo sdo considerados ativos financeiros as ages, os bénus ou
recibos de subscricdo, os certificados de depdsito de agbes, os cotas de

fundas de agdes e as cotas dos fundos de indice de agdes.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4,695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicto
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditaria e comité de riscos, nos termos do regulamentagdo do Conselho

Monetdrio Nacional;

il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinquenta por cento) das recursos seb sua odministragdio oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

il - o gestor e o odministrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trato o inciso Vi do § 12 do art. 12, e sejorn
considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa quaiidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

1 - oplicar recursos na aquisicGo de cotas de fundo de investimento cuja
atuagdo em mercadas de derivativos gere exposigdo superior @ uma vez o

respectivo patrimdnia liquido;
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il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos fingnceiros nos guais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo

sob qualquer outra formao;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigbes e sele¢do de ativos para

alocogdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de

crédito e da qualidade da gestéo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices dispaniveis para aplicagdo do RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de gue trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por medalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica,
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A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, guando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.4- FUNDOS EM fNDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL

Sdo fundos de investimento em ag¢des em indice de mercado, cuja carteira é
composta por ativos financeiros, que buscam refletir as variagGes e rentabilidade de indices de
renda variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 20%,

conforme a Resolucdo CMN 4.695/2018.

Art. 8¢ - No segmento de renda varigvel e investimentos estruturados, as
aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

subordinam-se aos sequintes limites:
Il —até 20% (vinte por cento) em:

b) - cotos de fundos de investimento em indice de
mercado varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujos
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variogGes e rentabilidade de indices de
renda varidvel, conforme regulamentacdo estabelecida

pela CVM {fundos de indice de renda varidvel).

Fl em indices de Mercado de RV
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento -

formagdo de pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pele IMPRESEC , serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagio dos fundos de Renda Variavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicag3o, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

s Vedacdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacBes previstas neste
artigo limitar-se-30, cumulativamente, a 30% {trinta por cento) da totalidade das aplicacGes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patrimdnio, aplicagdes em ativos financeiros no exterior,
observado o disposto no Art. 8, § 32 e § 49 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentagdo especifica.
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Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucio CMN 4.695/2018, os ativos financeires destes

Fundos de investimentos deverdo:

1 - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada o funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

H - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registrodas na CVM;

il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios, classificado como de baixo risco de crédito por agéncio
clossificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarqguia;

ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos cbservemn as
condigdes do inciso | ou da inciso Il deste paragrafo.

§ 42 - Porg fins do disposto no § 32 do artigo 8, do Resolucdo CMN
4.695/2018, ndo séo considerados ativos financeiros as agées, os bénus ou

recibos de subscrigiio, os certificados de deposito de acbes, as cotas de fundos

de agdes e as cotas dos fundos de indice de ages.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n&o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.
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E vedado aplicagdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicbes;

i - o administrador ou o gestor do fundo de investimento sejo instituicGo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada o instituir comité
de guditoria e comité de riscos, nos termos da regulagmentacio do Conseltho

Muonetdgrio Nacional;

H - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinquenta por cento) dos recursos sab sua administragio oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

1 Hl - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de

prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam

previdéncia social como de hoa qualidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimentao.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos no oquisicdo de cotas de fundo de investimento cufa
atuacdo em mercados de derivativos gere exposico superior ¢ uma vez o

respectivo patrimdnia liquido;,
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# - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeirps nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacido

sob qualguer cutra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicées e selecdo de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdc das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

s Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificacdio do risco de

crédito e du qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica.
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A analise de risco de crédito das instituigbes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, { da Resolucio CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagio Atuarial.
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5.3.5 — FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta de ativos de renda fixa e ativos
de renda varidvel, sem fator de concentragio em algum indice, permitido aos RPPS aplicarem
até 10% conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018, desde que o regulamento mencione tratar-se

de Fundos sem alavancagem.

Art. 82 - No segmento de renda variavel e investimentos estruturados, os
aplicagBes dos recursos dos regimes prdprios de previdéncia social

subordinam-se aos sequintes limites:

H - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento
clossificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem

alavancagem {fundos de renda variavel),

FI Multimercado - aberto

* LIMITE INFERIOR
 DETERMINADO | -

0% 0,00% 10,00% 10%
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a Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento -

formaciio de pregcos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualguer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC , serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valoriza¢do dos fundos de Renda Variavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo 0 mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedacdes, restrigbes, limites e concentracdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-&o, cumulativamente, a 30% {trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolucdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patrimdnio, aplicagdes em ativos financeiros no exterior,
observado o disposto no Artigo 8, § 32 e §42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentacdo especifica.
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Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugiio CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverao:

1 - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada o funcionar pelo Banco

Central do Brasil;

i - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que

operacionais e registradas na CVM;

M - ser cotos de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditérios, classificado como de baixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na CYM ou reconhecida por essa outarquio;
ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as

condigdes do inciso | ou do inciso I} deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artige 8, da ResolucGo CMN
4.695/2018, ndo sGo considerados ativos financeiros as agdes, os bénus ou
recibos de subscricdo, os certificados de deposito de acdes, as cotas de fundos

de agdes e gs cotas dos fundos de indice de agdes.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndc podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagBes dos recursos do

IMPRESEC .
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Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera

possuir mais do gue 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigles:

1 - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada o funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos duo regulamentacdo do Conseiho

Monetdrio Nacionol,

#l - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracio oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

Hi - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestéio de recursos do regime proprio de
previdéncia sociul como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimento.
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Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, nio serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenguadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIIi.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

| - aplicar recursos no oquisicdo de cotas de fundo de investimento cujo
atuagdo em mercados de derivativos gere exposiciio superior o uma vez o

respectivo patrimdnio liquido;

i - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissar, devedor ou preste flanca, aval, aceite ou coobrigacic

sob qualquer outra formo;

» Critérios especificos para credenciamento de institui¢des e selecdo de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endere¢co eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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s Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificacdo do risco de

crédito e da qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de gue trata
este artigo os limites de concentra¢cdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagio especifica.

A anadlise de risco de crédito das instituicSes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minima estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados
A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.6 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

$8o fundos de investimento de condominio fechado e destinam-se a aquisicdo de
acles, debéntures, bonus de subscricdo de acgles ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,
participando do processo decisério da companhia investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolugcdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as
aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

subordinam-se aos seguintes limites:
W - até 5% (cinco por cento) em:

a) - cotas de fundos de investimento em participacdes
(FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado,
vedada a subscricde  em  distribuicbes de cotas

subsequentes, salvo se para manter a mesma proporgdo ja

investida nesses fundos.
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e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢lio e desinvestimento —

formuacgédo de pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo IMPRESEC , serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

s Vedagoes, restri¢des, limites e concentra¢do para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes previstas neste
artigo limitar-se-ao, cumulativamente, a 30% {trinta por cento) da totalidade das aplica¢des dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverio:
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I - ser emitidos por instituicdo financeiro autorizado o funcionar pelo Banco

Centrai do Brasil;

il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
aperacionais e registradas na CVM;

Mt - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios, classificado como de baixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na CYM ou reconhecida por essa autarquia;
ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cufos ativos investidos observern as

condigdes de inciso | ou do inciso 1} deste pardgrafo.

§ 42 - Paora fins do disposto no § 3° do artigo 8, da Resolucdo CMN
4.695/2018, ndo sdo considerados ativos financeiros as acées, os bénus ou
recibos de subscricBo, os certificados de depdsito de acbes, as cotas de fundos

de agdes e as cotas dos fundos de indice de agdes.

Conforme o Art. 8, § 52 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, os Fundos de Investimento

em Participa¢do subordinam-se:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de
investimento, nos termos da regufamentacéo especifica da CVM;

il - que o requiamento do fundo determine que:

a) - o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive
os gue forem abjeto de integralizacdo de cotas, deve estar
respaldado em laude de avaiiacdo efaborado por Auditores
Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrios

autorizados pefa CYM;
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b) - o volor justo dos ativos emitidos, direta ou
indiretamente, por cada umo das companhios ou
sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no
mdximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do capital

subscrito do fundo;

¢} - que a cobranco de taxa de performance pefo fundo
seja feita somente apds o recebimento, pelos investidores,
da totalidade de seu capital integralizado no fundo,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de

retorno nele previstos;

d) - que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, mantenham o
condicdo de cotista do fundo em percentual equivalente a,
na minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do
fundo, sendo vedada cldusula que estabelega preferéncia,
privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza

em relagdo aos demais cotistas;

€) - que as componhios ou sociedades investidas pelo
fundo tenhom suas demonstrogbes financeiras ouditadas
por auditor independente registrado na CVM e publicadas,

na minimo, anualmente;
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il - que seja comprovado que o gestor do fundo jg realizou, nos dltimos dez
anos, desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedodes investidas no
Brasil por meio de fundo de investimento em partr'cipa;o”es'ou fundo mutuo de
investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e gue referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totolidade
do capital integralizado pelo fundo nos referidos sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos

no regulamento.

§ 62 - Os limites e condicBes de que trata o § 52 ndo se aplicam a fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento desde gue as aplicacfes do
fundo de investimento em participagdes observem tais limites.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplica¢des em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% {vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo poderd

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 15, & 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigOes:

1 - 0 adminjstrador ou o gestor do fundo de investimento sejg instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentogdo do Conselho

Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no madximo, 50%
{cinguenta por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

i - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamenta, de que trata o inciso Vi do § 12 do art. 19, e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestdio de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimento.

Conforme o Art. 22, 1 da Resolugdo CMN 4.695/2018, nio serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo o©s eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que néo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII,

Conforme o Art. 23 da Resolucdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucio CMN

4.695/2018, ¢ vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicdio de cotas de fundo de investimento cujo
atuagdo em mercados de derivativos gere exposicio superior @ uma vez o

respectivo patriménio liquido;

i - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagédo

sob gualquer outra forma;

e C(ritérios especificos para credenciamento de instituicdes e selecdo de ativos para

aglocacdio

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagio, andlise de classificagdo do risco de

crédito e da qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices dispaniveis para aplicagdo dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artige os limites de concentragdao por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A analise de risco de crédito das instituicGes e de seus investimentos, guando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugio CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise do volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensaimente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.7 — FUNDOS DE INVESTIMENTO ACOES - MERCADO DE ACESSC

Sdo fundos de investimento, cuja carteira € composta por acdes com direito de
participarem do processo decisédrio da companiha investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolucdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as
aplicacles dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

subordinam-se aos seguintes limites:

IV —até 5% (cinco por cento) em:

t) cotas de fundos de investimento classificedos como
"Acbes - Mercado de Acesso", observada o regulamentacio

estabelecida pela CVM.

FIC AgOes - Mercado de Acesso
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s Estratégias de investimento, carregamento de posiclio e desinvestimento —

formacgiio de precos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC , serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxe de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda Variavel em
algum determinade ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger gualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagles, restricbes, limites e concentracdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-3o, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagbes dos

recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4,695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverio:

164




ENr1 EF— F<ikE— — E— <

R LT E LN RN e P b Kb e aLT KT s BT YT R e L A S N R B N T B Y

1 - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM;

il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditdrios, classificado como de boixe risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

ou

1V - ser cotas de fundos de investimento cujos ativas investidos observem as
condicbes do inciso | ou do inciso 1 deste pardgrofo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 3¢ do artige 8, do Resolucdo CMN
4.655/2018, ndo sdo considerados ativos financeiros as acées, os bénus ou
recibos de subscricdo, os certificados de depésito de acdes, as cotas de fundos

de acdes e as cotas dos fundos de indice de acdes.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagBes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugao CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo poderd paossuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 14, § 19 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera

possuir mais do gue 5% dos seus recursos, do patrimanio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

! - o gdministrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
qutorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho

Monetdrio Nacional,

H - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinquenta por cento) dos recursos sob sua administraciio oriundos de regimes

| proprios de previdéncia social;

Hi - o gestor e o odministrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o incise Vi do § 12 do art. 19, e sejam
| considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de

previdéncia social como de hoa gqualidade de gestdo e de ambiente de

‘ controle de investimento.
|
; Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como

infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais
| desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nio

; excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definide no Art. 82 VIII.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdc CMN

4.695/2018, & vedado aos RPPS:

1 - aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cujo
atuagdo em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o

respectivo patrimdnio liquido;

Il - oplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quals ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, oval, aceite ou coobrigagdo

sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigbes e sele¢do de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecio das instituicbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

investimento.
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» Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificagdo do risco de

crédito e da qualidade da gestéio

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximaos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacao dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucao, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, guando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por censultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration de fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial,
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5.3.8 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é uma comunhdo de recursos captados por
meio do sistema de distribuicio de valores mobilidrios e destinados a aplicacao em

empreendimentos imobilidrios, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo

CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as
aplicacSes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social

subordinam-se gos seguintes limites:
IV —gte 5% {cinco por cento) em:

b) — cotas de fundos de investimento imobiligrio (Fil) com
presenca em 60% (sessenta por cento) nos pregles de
negociogdo em mercados regulamentados de valores
mobiligrios no periodo de doze meses anteriormente &

apficacdo,

Fl Imobilidrio
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento —

formacgdo de pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentzhilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagcdo nesse segmento pelo IMPRESEC , serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda variavel, levando em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano
de Beneficins, mas podendo ser interrompido, caso a valarizagdo dos fundos de Renda Varidvel
em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualguer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo ¢ mesmo capital

inicial aplicado.

o Vedacoes, restricbes, limites e concentraco para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagfes previstas neste
artigo limitar-se-30, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplica¢des dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.635/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverio:
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1 - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada o funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

It - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde gue
operacionais e registradas na CVM;

#l - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios, classificado como de baixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa aqutarquia;

ou

IV - ser catos de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as

condigfes do inciso | ou do inciso If deste pardgrafo.

§ 42 - Poro fins do disposte no § 32 do artigo 8 da Resolucio CMN
4.695/2018, ndo sdo considerados ativos finonceiros os agdes, os bénus ou
recibos de subscri¢do, os certificados de depdsito de acdes, as cotas de fundos

de agdes e as cotas dos fundos de indice de agdes.

Conforme o Art. 8, § 82 da Resolu¢gdo CMN 4.685/2018, os limites da Resolucdo ndo
se aplicam as cotas de fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas 3 negociagdo no
mercado secundario, conforme regulamentagdo da CVM, e que sejam integralizadas por iméveis

legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndc podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacBes dos recursos do

IMPRESEC .




e o L T T B T e R S T e e

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do gue 15% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 1° da Resclugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo poderd

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimédnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

i - o administrador ou o gestor do fundo de investimento sejo instituicdo
autorizada a funcionar pefo Banco Centrol do Brasif obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacio do Conselho

Monetdrio Naciongl;

il - o administrador do funde de investimento detenha, no méximo, 50%
(cinquenta por cento] dos recursos seb sua administracdo oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

il - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam
considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de

previdéncia social como de boa qualidade de gestGo e de ambiente de

controle de investimento.
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Conforme o Art. 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo o0s eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizacio ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢io CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cuja
atuagéio em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o

respectivo patriménio liquido;

i - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos guais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fionca, aval, aceite ou coobrigacto

sob qualgquer outra forma;

s Critérios especificos para credenciamento de instituigGes e selecdo de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificagdo do risco de

crédito e da qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacao dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de gue trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e per modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentac¢do especifica.

A andlise de risco de crédito das instituigdes e de seus investimentos, guando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 2¢, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliag8o Atuarial.




5.4 — FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 10% dos recursos em moeda corrente
do IMPRESEC para essas aplica¢des, conforme permitido pela Resolugdo CMN n2 4.695/2018, a

qual prevé a possibilidade de Investimentos no Exterior.

Este tipo de investimento é considerado Renda Variavel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Instituicdes domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opcao de aplicacdo para os RPPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicagbes sO poderdo ser realizadas, se o IMPRESEC possuir horizonte de aplicacdo de médio

e/ou longo prazo, ndo possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histodrico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significAncia com prazos extensos.

Conforme o artigo 92-A, da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes dos recursos
dos RPPS subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento} previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplicages do IMPRESEC .
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5.4.1 - F.l. E F.I.C - RENDA FIXA - DiVIDA EXTERNA

Sdo fundos de investimentos classificados como "“Renda Fixa - Divida Externa”, cuja
carteira & composta por até 80% em Titulos de Divida Externa do Brasil, permitido aos RPPS

aplicarem até 10% conforme a Resolu¢do CMN n2 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplicag 8es dos recursos
das regimes préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10%

{dez por cento) no conjunto de:
I — cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em

cotas de fundos de investimento classificados como “Rendg Fixa - Divida

Externa”;

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento -

formacgédo de precos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta ©
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

» Vedagdes, restri¢des, limites e concentracdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime préprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam
em atividode hg mais de cinco anos e administrem montante de recursos de
terceiros superior a US 5 5.000.000.000,00 {cinco bilhdes de ddlares dos

Estados Unidos da América) na data do investimento;

fl - os fundos de investimento canstituidos no exterior possuam histdrico de
performance superior a doze meses.
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Conforme Art. 13 da Resclugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndc podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagBes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC nd3o poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumutativamente, as

seguintes condicBes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigio
autorizada @ funcionar pelo Banco Central do Brusil obrigada a instituir comité
de aquditoria e comité de riscos, nos termos da regulomentagdo do Conselho

Monetdrio Nacional:

H - o administrador do fundo de investimento detenha, no madximo, 50%
{cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes

proprios de previdéncia social:

i - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trate o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejom
considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de

previdéncia social como de boa gualidode de gestiio e de ambiente de

controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdc CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS;

I - aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cujo
atuacdo em mercados de derivativos gere exposi¢dio superior @ uma vez o

respectiva patrimdnio liquido;

- aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissar, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacho

sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituices e sele¢io de ativos para

alocagéo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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a Estratégias e critérios para diversificagio, andlise de classificacdo do risco de

crédito e da qualidade da gestéo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS,

A andlise de risco de crédito das instituicGes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.655/18,

» Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consuitoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fiuxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliag3o Atuarial.
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5.4.2 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS - ABERTO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Sdo cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominic aberto com o sufixo "Investimenta no Exterior"”, cuja carteira é compaosta por, no
minimo, 67% do seu patriménio llquido em cotas de fundos de investimento constituidos no

exterior, permitido aos RPPS aplicarem até 10% conforme a Resolucdo CMN n2 4,695/2018.

Art. 32-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplicag des dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinarn-se ao lirite de

oté 10% [dez por cento) no conjunto de:

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", nos termos do
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiligrios, que
invistam, no minimo, 67% (sessemta e sete por cento) do seu potrimonio

figuido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

FIC

umme INFERIO
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e Estrotégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento -

formacgido de pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficias, isto &, os [nvestimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de
beneficios. Em caso, de trazer rentabilidade negativa, em alguns meses, assim como uma
excelente oportunidade de ganho antes do prazo determinado, podera ser interrompido a

aplicacdo de Fundos de Investimento neste segmento.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC , devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacgbes, restricbes, limites e concentragiio para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - 0s gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam
em atividade hd mais de cinco anos e administrem montante de recursos de
terceiros superior a US 5 5.000.000.000,00 (cinco bithdes de ddlares dos

Estados Unidas da América) na data do investimento,
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fl - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de

performance superior g doze meses,

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmoe fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resclucdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podersd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quanda atendidas, cumulativamente, as

seguintes condiges:

1 - o administrador ov o gestor do fundo de investimento sejo instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigade a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho

Manetario Nacional;

il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%
{cinquenta por cento) dos recursos sob sug administragtio oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;
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il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido obfeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso V! do § 12 do art. 1% e sejam
considerados pelos responsadveis pela gestéio de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidode de gestiio e de ambiente de

controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.685/2018, é vedado aos RPPS:

I - apiicar recursos na aguisicdio de cotas de fundo de investimento cujo
atuacdo em mercados de derivativos gere exposiclio superior @ uma vez o

respectivo patriménio liquido;

i - aplicar recursas, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimente, em titulos ou outros ativos financeiros nos quals ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fionca, aval, aceite ou coobrigacio

sob gualgquer outra forma;

s Critérios especificos para credenciamento de instituicGes e selegdo de ativos para

alocagdio

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e 0os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrbnico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagiio, andlise de classificacdo do risco de

crédito e da qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversas indices dispaniveis para aplicagao dos RPPS.

A analise de risco de crédito das instituices e de seus investimentos, guando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, seri analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plane de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.4.3 ~ FUNDOS DE ACOES - BDR NiVEL |

Sao fundos de investimento em agdes, cuja carteira @ uma comunhdo de agbes de
empresas estrangeiras negociadas no Brasil, permitidc aos RPPS aplicarem até 10% conforme a

Resolugdo CMIN 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplicag 6es dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de

até 10% (dez por cento) no conjunto de:

fil - cotas dos fundos do classe “Agbes — BDR Nivel 1", nos termos da

regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Fundos de Agdes - BDR Nivel |
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicio e desinvestimento -

formacgéo de pregos

Aplicagdo em fundos BDR NIVEL | pode trazer rentahilidade negativa em alguns meses
e nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC , serd respeitado um prazo de
6 anos para aplicagdo em renda varidvel, levando em conta o Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagiio dos fundos BDR NIVEL |
em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso nao seja interrompida a aplicag3o, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo ¢ mesmo capital

inicial aplicado.

s Vedagdes, restrigdes, limites e concentracdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam
em atividade hd mais de cinco anos e administrem montante de recursos de
terceiros superior @ US 5 5.000.000.000,00 (cinco bithdes de délares das

Estados Unidos da América) na data do investimento;
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Il - 05 fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de

performance superior g doze meses.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC .

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condiges:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacéo do Conselho

Monetdrio Nacional;
i - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50%

{cinquenta por cento)} dos recursos sob sua administracéo oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;
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lit - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 19 do art. 19, e sejom
considerados pelos responsdveis pelo gestio de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

{ - aplicar recursos nao aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposicBo superior ¢ uma vez o

respectivo patriménio liquido;

il - aplicar recurses, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure comao emissor, devedor ou preste fianga, oval, aceite ou cochbrigacdo

sob gqualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigbes e selegdo de ativos para

alocagdo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituigbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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s Estratégias e critérios para diversificagéio, andlise de classificagdo do risco de

crédito e da qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversifica¢do de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

A analise de risco de crédito das instituicBes e de seus investimentos, guando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

o Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.6 — LIMITE DE ALOCACAO POR BENCHMARK

Apesar de ser recomendavel a diversificacdo da carteira em momentos de incertezas e
recuperacdo econdmica, o IMPRESEC tem a obrigagdo de cumprir a Meta Atuarial, sob

penalidade de elevar o Déficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilagdo, com a necessidade do cumprimento da Meta
Atuarial é aconselhavel que durante o exercicio de 2020, o IMPRESEC mantenha uma carteira
bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de Renda
Varidvel. Com relacdo as aplicacBes em subindices ANBIMA, a carteira terd uma concentragao
especial, em indices moderados, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA - GERAL, por serem mais

estaveis.

Analisando o grafico abaixo, praticamente o IMA — B 5 rentabilizou 2 mesma coisa que

o subindice IMA -~ B, mas sem oferecer oscilacBes como em 2013.

RENTABILIDADE 2012 - 2019 (07 ANOS)
DI — |MA - B | e iMA-B5
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No intuito de amenizar as possiveis oscilagdes da carteira do IMPRESEC , a alocacdo

dos recursos financeiros devera seguir o limite proposto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCAGAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

NDICE BENCHMARK mui?saﬁ?agr EM LIMITE LIMITE
31/10/2019 INFERIOR SUPERIOR
RENDA FIXA

D1 7,4% 0,0% 30,0%

IRF-M1 20.7% 0,0% 30,0%

IRF-M 10.3% 0,0% 40,0%

IRF-M1+ 0,0% 0,0% 5,0%

IMA-BS 0,0% 0,0% 60,0%

IMA -B 18,7% 0,0% 30,0%

IMA-B5+ 13,2% 0,0% 23,2%

IMA - GERAL, iMA - GERALex—C 0,0% 0,0% 10,0%
IDKA 2, IDKA 3 20,5% 0,0% 50,0%

IPCA 0,0% 0,0% 5,0%

IPCA + TAXA DE JUROS 0,0% 0,0% 5,0%

RENDA VARIAVEL
MULTIMERCADO 0,0% 0,0% 10,00%
(NDICES DE RENDA VARIAVEL 7,8% 0,0% 29,2%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
INDICES DE INVESTIMENTO NO 0.05% 0.0% 10.0%
EXTERIOR ’ ’ ’
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6 — CLASSIFICAGAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

A definicdo do perfil de investidor, através da metodologia de escala de 1 a3 10, tem
como objetivo auxiliar os gestores a elaborarem uma carteira de investimento, que busque

atender seus objetivos {Meta Atuarial), sua aversdo a risco e seu horizonte de aplicagdo.

A Classificagao de Perfil de Investidor, segue a seguinte escala de classificagdo:

CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR
i EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR

8 CONSERVADOR com tendéncia a ser MODERADA

S

AR BAD

ERAGD com tondenoiy o aer ARRGIADA
ARRO.IADO com tendenaa aser CONSERVADORA 7
ARROJADO com tendencm aser MODERABA

LU EXTREMAM ENTE ARROJADO

Alguns investidores tendem a manter a carteira de investimento em indices
conservadores, como zona de conforto, porém, ndo existe outra forma de cumprir a Meta
Atuarial, se ndo elevarmos o RISCO DE MERCADO da carteira. Portanto, a metodologia
descrita acima, busca elaborar uma carteira que apresente a melhor relacdo de risco x retorno

ou, Oscilagdo de Mercado x Meta Atuarial.

A definigdo do perfil de investidor do IMPRESEC , leva em consideragdo a perspectiva

macroecondmica e dos investimentos e a aversdo a risco do investidor.
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Dentro da metodologia de Classificagdo de Perfil de Investidor, o IMPRESEC adotara

uma carteira com PERFIL 6 - MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA.

Descricdo do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil
Perfil que tem o objetivo de buscar ganhos acima da inflagdo. A carteira possui uma grande

concentragac de ativos moderados, mas busca investir um pouco em ativos arrojados. Para

investidores gue possuem obriga¢Bes de longo prazo {como Planos de Previdéncia) & o perfil

mais indicado.

Comportamento da carteira
A carteira com perfil MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA, busca investimentos gue

rentabilizam acima da inflagdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto
prazo. Para investidores que possuem obrigacdes de longa prazo é o perfil mais indicado, pois
os investimentos podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longe prazo. Esse tipo de

perfil € o mais equilibrado, entre cumprir a Meta Atuarial e se proteger um pouco das

oscilagbes de mercado.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGAGOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2019, o IMPRESEC adotou o PERFIL 7 — ARROJADO COM TENDENCIA
CONSERVADORA, conseguindo até 31/10/2019, uma rentabilidade de 11,59%, contra uma Meta

Atuaria! de 7,69%, alcancando e superando seu objetivo,

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflacdo maior para 0 ano seguinte
(2020 — 3,60% ; 2019 — 3,84%) e uma Taxa Selic mais estavel, o IMPRESEC adotarad um tipo de
perfil de investidor, na maior parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em perfodos curtos,

para um perfil 1 ponto abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
- DERAD - &nci
5 . MODERADO 6,. M-O RADO com 7 - ARROJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial mais alta a ser cumprida, a estabilidade da Taxa
de Juros podera trazer fortes oscilagfes sobre os investimentos com juros pré-fixados.
Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de

mercado, se a inflagdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o IMPRESEC conseguira

cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.
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7.2 - ADERENCIA DAS OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS DO PLANO

O primeiro objetivo financeiro de um Plano de Previdéncia € pagar beneficios aos
seus Segurados (ou participantes). Por esse motivo, ndo podemos bloguear o resgate dos
recursos, devido um planejamento financeiro mal feito. Para verificarmos se os investimentos
ofertados mercado financeiro, ndo irdo comprometer as obrigagBes previdencidrias a longo
prazo, recomendamos no minimo, a elaboracdo e andlise da Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios ou do Fluxo Atuarial do RPPS, contida nas Reavaliacbes Atuariais, para

verificacdo da compatibilidade de caixa.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, que
se encontra na Reavaliagdo Atuarial/, o IMPRESEC possui um horizonte de 0 anos para comecar
a utilizar os recursos para pagamento de heneficios, sem considerar a ocorréncia de concursos
publicos futuros. Esse horizonte servird de base para investimentos que visam o longe prazo,
como Fundos atrelados a inflagde, Fundos com juros pré-fixados, Fundos com prazo de caréncia,

Investimentos de Renda Variavel e Titulos Pablicos Federais.

Segundo o RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTO - 10/2018, a distribuicdo atual da

carteira de investimentos, par horizonte temporal é da seguinte forma:
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DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS
{LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%
100% |
80%
60%
40%
20%
g 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

r

Portanto, o horizonte temporal da carteira de investimento & aderente as
obrigacdes previdenciarias do plano.
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8 — CONSIDERAGOES FINAIS

NPT

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente, a contar da
data de sua aprovac8o pelo Conselho Previdenciario e o Comité de Investimento, sendo que o
prazo de vigéncia compreenderé o periodo de 01 de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de

2020.

As aplicacOes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e gue
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagio
aplicadvel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos e ao Conselho

Previdencidrio do IMPRESEC , para avalia¢ao e possivel aprovagio,

As aplicagdes realizadas pelo IMPRESEC passardo por um processo de analise, para
0 qual serdo utilizados alguns instrumentos de analise de risco, além do histérico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informag¢des de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, sera feita uma analise do gestor/emissor e da taxa de administrac3o cobrada.
Estes investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho e da andlise da composicdo da carteira dos fundos. As avaliagdes serdo feitas
para orientar as definigdes de estratégias e as tomadas de decisdo, de forma a otimizar o

retorno da carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscos.

O responsavel pela gestdo dos recursos do IMPRESEC devera ser pessoa fisica,
vinculada ao Ente Federativo e a unidade gestora do Regime Proprio como servidor de cargo
efetivo ou de livre nomeagdo e exoneracdo. Deverd ainda ter sido aprovado em exame de
certificacdo profissional, organizade por entidade auténoma de reconhecida capacidade

técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.
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A presente Politica estd sujeita a modificacdo, conforme o artigo 4° §1° da
Resolugdo CMN 3.922/2010, em virtude de alteracdes na legislacdo que rege a aplicacdo de
recursos dos regimes de previdéncia bem como em decorréncia de mudangas significativas no
cendrio econdmico. Em ambos os casos, a adequagdo da presente politica sera discutida em

reuniao do Conselho Previdenciério.

Destacamos que no artigo 12 § 32 da Portaria MPS 519/2011, a Politica Anual de
Investimentos e suas revisdes, bem como as aprovagdes exigidas deverdo permanecer a
disposi¢ao dos orgaos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez)

dnos.

CAROLINA - MA, 13 de dezembrb de 2019.

@Mamh (5 Comens

ALEXANDRE AUGUSTO BRINGEL CANAVIEIRA o s
Presidente e Gestor de Investimentos do IMPRESEC ~ ANBIMA
Certificagdo Profissional ANBIMA - CPA 10 CPA-10

CPF: 715.111.561-04
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8.1 — MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO

QAQAMMIV% C@W/W\f

L ALEXANDRE AUGUSTO BRINGEL CANAVIEIRA

y5.111.561-04
I hIAa

A a7 B

RAYMAN LIMA M ON
CPF: 742.188.083-68

T Y

MARIA DO EGITO JACOME MORAES
CPF: 946.385.781-87
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8.2 — MEMBROS DO CONSELHO PREVIDENCIARIO

MARIA DO EGITO J.MORAES COELHO

CPF: 946.385.781-87

~\

DIEGO DA
PF: 013,496.333-48

coM
LYS JACOME CORREA
CPF: 766.811.493-91

vm

SEBASTIAO DUARTE SALES
CPF: 706.090.803-00

A
JULIANA DUARTE BAVOROSKI
CPF: 656.376.073-20

Ron@@é‘ﬁ:a SILVA
CPF: 268.2 -09
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RONALDO NOLETO COSTA
CPF: 688.727.633-04

( HALESSON NASCIMENTO SILVA
CPF: 626.448.823-20
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iIMPRESEC

RESOLUGAO N° 02, DE 17 DEZEMBRO DE 2019

O Conselho Previdenciario do IMPRESEC - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores de CAROLINA - MA, no uso
de suas atribuicdes e competéncias que Ihe sdo conferidas pela
Lei n° 401/2009, considera a deliberacdo tomada em reunido
extraordinaria realizada em 17 de dezembro de 2019;

Considerando o disposto no art. 4° da Resolugdo CMN 3.922, de 25 Novembro de 2010,
que determina que os responsaveis pela gestdo do Regime Proprio de Previdéncia Social, deverao definir
a Politica Anual de Investimentos dos recursos em moeda corrente; Respeitado os limites e regulamentos
definidos pelo Conselho Monetario Nacional CMN, por meio da Resolugdo CMN 3922/2010, alterado
pelas Resolugdes CMN 4.604/2017 e 4.695/2018, a distribuicdo proposta para 0s recursos, nas
modalidades de aplicagdes existentes no mercado financeiro, onde visa otimizar o retorno desses
investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano atuarial.

Resolve:

Art. 1° O IMPRESEC - Instituto de Previdéncia Social de CAROLINA — MA, adotara a PAI
- Politica Anual de Investimentos/2020 anexa.

Art. 2° Esta Resolug&o entra em vigor na data de sua publicagao.

Registre-se, Publique-se e Cumpra-se.

Carolina - MA, 17 de dezembro de 2020.

President selho\Previdenciario
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