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1 - INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de CAROLINA - MA, IMPRESEC, com foco no cumprimento da Meta
Atuarial, definida para o ano de 2021, tendo em consideracdo o cenario macroecondmico

esperado.

O Artigo 4 da Resolugdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.695/2018, estabelece que os responsédveis pela gestdo dos RPPS, antes do

exercicio a que se referir, deverdo definir o PAI - Politica Anual de Investimentos.

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetario
Nacional, por meio da Resolugdo CMN 3922/2010, atualizada pela Resolugdo CMN 4.695/2018,
a distribuicio proposta para os recursos, nas modalidades de aplicacbes existentes no
mercado financeiro, visa otimizar o retorno desses investimentos e assegurar a

sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS.

No tocante a gestdo de investimentos, o art. 12, § 12 da Resolugdo CMN 4.604/2017,
atualizada em 27 de novembro de 2018, pela Resolugdo CMN 4.695, determina aos
responsaveis pela gestdo do RPPS, observar os seguintes principios:

I - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacgdo & natureza de suas obrigagdes e

transparéncia;

5



,x«, -
~y <
IMPRESEC

I - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e dilig éncia;
Il - zelar por elevados padrées éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem
garantir o cumprimento de suas obrigagées, respeitando a
politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos,
limites e demais requisitos previstos nesta Resolucdo e os
pardmetros estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e
funcionamento desses regimes, em regulamentagdo da Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Fazenda;

Além disso, o art. 12, § 22 da Resolucdo CMN 4.604/2017, determina que, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisério dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MPS

519/2011, entre outras).

O PAl e suas possiveis revisdes, deverdo ser aprovadas pelo o6rgdo superior
competente, antes de sua implementacdo, conforme exige o Artigo 5 da Resolu¢do CMN

3.922/2010.
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2 — OBIJETIVOS DA GESTAO

2.1 - META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliagdo Atuarial e na Portaria MF n2 464/2018, as Provisdes
Matemadticas Previdencidrias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito de
manter o seu poder de compra, no momento que estas Provisdes retornarem para os
Segurados, no ato da concessdo de Beneficio. Para a manutengdo do poder de compra dos
recursos previdenciario é estabelecida uma Taxa Real de Juros a ser alcancada, chamada de

META ATUARIAL.

Conforme exigéncia da Portaria MF n? 464/2018, a Taxa Real de Juros (Meta Atuarial)
devera ser definida, através de calculos da Duracdo do Passivo Previdencidrio que seguirdo uma
metodologia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo

Atuarial da Avaliacdo Atuarial, conforme a Instrugdo Normativa SPREV n2 02/2018.

A Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculard um indice (pontos), que servira
como parametro para a definicdo da Taxa Real de Juros (Meta Atuarial) que sera definida em
uma escala entre 4,07% a 5,47%, conforme o ANEXO |, da Portaria ME n2 12.223 de 14 de maio

de 2020.
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ANEXO |, da Portaria n? 12.223/2020

Pontos (em anos)

Taxa de Juros Parametro (% a.a.)

0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

12,5
De 13a14,0
De 14,52 15,0
De 15,5a 16,5
De 17,02 18,0
De 18,52 20,0
De 20,52 22,5

De 232 26,0

De 26,5 a 30,5

De 31,0 ou mais

4,07
4,18
4,42
4,64
| 4,82
4,95
5,04
5,12
5,17
5,22
5,25
2,28
5,30
5,32
5,33
5,35
5,36
5,35
5,35
5,36
5,37
5,37
5,38
5,39
5,40
5,41
5,42
5,43
5,44
5,45
5,46
5,47

*Fonte: ANEXO I, da Portaria ME n2 12.223 de 14 de maio de 2020, modificado.
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Os recursos financeiros administrados pelo IMPRESEC deverao ser aplicados de forma
a buscar um retorno equivalente & 5,43% a.a., conforme a metodologia de Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média, mais o IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Ampilo,
divulgado pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, observando sempre a
adequacdao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao

atendimento dos compromissos atuariais.

A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indice oficial que mede a inflagdo do pais

adotada pelo Governo Federal.

PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)
(5,43% a.a. + IPCA)

Meta

] 2017 @ 2018 @ 2019 | 2020 2023

Atvarial | | | 1 S 000

IPCA (ﬁ")a ldo ' yes%  375% @ 431% | 3,34%  3,32%  350% | 3.25%
ano ! ,

]
Taxa de Juros g

: 6,00%  6,00% | 6,00% @ 587% | 5,43% 543% @ 543%
Atuarial i |

Meta Atuarial | 9,11% | 9,95% | 10,54% | 9,39% 8,91%% 9,10% 8,84%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central - 15 de janeiro de 2021.

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2020, 2021, 2022 e 2023 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 15 de janeiro de 2021.
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Portanto, conforme a Portaria MF n2 464/2018, a Instru¢do Normativa SPREV n2

02/2018 e a Portaria ME n2 12.223/2020, a Taxa Real de Juros (Meta Atuarial), sera de 5,43%

a.a. acrescido do IPCA.

2.2 — PARAMETROS DE RENTABILIDADE

No ano de 2012, os RPPS apresentaram excelente desempenho de suas carteiras,
devido a constante redugdo da Taxa Selic, que favoreceu os investimentos atrelados a indices
pré-fixados (como o subindice IMA - B, IRF - M...). Em 2013, o desempenho das carteiras foi o
inverso. Devido o descontrole da inflacdo, tivemos forte elevagdo da Taxa Selic, impactando
negativamente o desempenho dos Fundos atrelados a indices pré-fixados, com alguns

rentabilizando com desvaloriza¢3o de -11%, como foi o caso do subindice IMA - B.

A partir de outubro de 2016, voltamos a ter uma forte e constante redugdo da Taxa
Selic, que passou de 14,25%, chegando atualmente ao patamar histérico de 2,00% a.a.. Esse
movimento constante de reducdo da Taxa Selic, favoreceu os investimentos de Longo Prazo
durante esse periodo, como os subidices IRF - M; IMA - B; IRF - M 1+, IMA - B 5+ entre outros,
além de ter auxiliado a impulsionar os indicadores de Renda Varidvel, que também sdo

favorecidos com a reducado da Taxa de Juros.
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Pela falta de conhecimento geral sobre o funcionamento do mercado financeiro, os
Regimes Proprios passaram a ser mais cautelosos na hora de elaborar suas Politicas de
Investimento, no tocante ao risco de mercado oferecido pelos investimentos. Por isso, a
projecdo da Taxa Selic se torna importante para a definicdo das estratégias de investimentos do
exercicio de 2021. Atualmente, a Taxa Selic se encontra em 2,00% a.a., com previsdo de fechar
o0 ano de 2020 em 2,00% a.a., e 0 ano de 2021 em 3,00% a.a., conforme previsdo do Boletim

FOCUS — Relatério de mercado, elaborado pelo Banco Central, do dia 15/01/2021.

A composicio da carteira de investimentos buscara rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadores para Fundos de Renda Fixa como o CDI, os subindices IMA
(IMA — GERAL, IRF - M, IMA -B, IMA-B5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Variavel,

indicadores como IBOVESPA, IBrX e IBrX-50, entre outros.

Conforme o cendario macroecondmico descrito no capitulo 4 desta Politica de

Investimentos, projetamos o seguinte cenario de rentabilidade para os indices abaixo:

11



IMPRESEC

PROJECAO ESPERADA DE RETORNO/2021

INDICES PESSIMISTA OTIMISTA
CDI 1,90% ; 2,95%
IRF-M 1 2,05% 2,93%
IRF-M 1,31% ' 3,59%
IRF-M1+ g 0,49% 4,39%
IMA-B5 1,59% 3,51%
IMA - B -0,06% 4,74%
IMA-B5S + 0,47% ; 5,78%
IMA - GERAL 0,88% | 4,25%
IDKA 2 i 0,84% 3,26%
IDKA 3 0,26% 4,37%
IBOVESPA 5,67% | 13,19%
IBr-X 5,72% f 13,31%
BDR - NiVEL | -3,26% 10,64%

PROJEC[\O DA TAXA SELIC

~ TaxaSelic | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 mmﬂibﬁm“"”2*623__%‘

~ Final do | I S
) | 7,00% | 6,50% | 4,50% @ 2,00% | 3,00% @ 450% 600%
periodo i | ; o
*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 15 de janeiro de 2021.

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2020, 2021, 2022 e 2023 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 15 de janeiro de 2021.

A Projecdo de elevacdo da Taxa Selic, a partir de 2021, requer cautela na elaboragdo

da Politica de Investimento, com relag3o aos investimentos de Longo Prazo, mais sensiveis a

elevacdo de Taxa de Juros.
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3 — GESTAO DOS RECURSOS

3.1 - FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas no inciso |, §12, art. 15 da Resolucdo CMN n®
4604/17, a atividade de gestdo da aplicacdo dos ativos administrados pelo IMPRESEC serd

realizada por gestdo propria.

De acordo com o inciso 1l, §52, do art. 3 da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela
Portaria MPS 440/2013), entende-se por gestdo prépria, quando o RPPS realiza diretamente a
execucdo da alocacdo dos recursos, conforme sua Politica de Investimentos.

Art. 3, § 52, Il - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execugGo

da politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos

recursos, respeitados os pard@metros da legisla¢do.

3.2 — CERTIFICACAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE iNVESTIDOR

A Instrucdo CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que ndo se enquadra

em uma destas duas categorias é considerado um Investidor em Geral (ou Investidor comum).

14
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O artigo 9 — C da Instrugdo CVM 554/2014 passou o poder decisério de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ao MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente

definido pela SPREV — Secretaria de Previdéncia, vinculado ao Ministério da Economia.

Art. 92 - C, Instru¢do CVM 554/2014 - Os regimes prdprios de previdéncia
social previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou Federal ou por Municipios sdo considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais

conforme regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

A fim de atender a Instrucdo CVM 554/2014, o MPS publicou a Portaria MPS
185/2015, dispondo sobre o Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestao

dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - "Pré-Gestao RPPS".

O artigo 22 da Portaria MPS 185/2015, informa que o Pro - Gestdo RPPS tem por
objetivo, incentivar os RPPS a adotarem melhores préticas de gestdo previdencidria, que
proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento

com os segurados e a sociedade.

O Art. 32 da Portaria MPS 185/2015, informa que a ades3o sera facultativa, devendo ser
formalizada por meio de termo assinado pelos representantes legais do ente federativo e da
unidade gestora do RPPS. Nesse caso, ndo aderindo ao programa, o RPPS serd declarado um

Investidor em Geral (Investidor Comum).

15
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Art. 62 - A, da Portaria MPS 519/2011 (incluida pela Portaria MPS 300/2015),
considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes

requisitos:

I - Cujo ente federativo instituidor de RPPS possua Certificado de Regularidade

Previdencidria - CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicacdo

exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento das normas

gerais de organizagdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n@

9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;

Il - Revogado pela Portaria MPS 577/2017 - Possua recursos aplicados,
informados no Demonstrativo das decorrentes Aplicagdes e Investimentos dos

Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data

de realizacdo de exclusiva para tal categoria de investidor, em montante

igual ou para tal categoria de investidor, em montante iqual ou superior a

RS 10.000.000,00 (dez milhées de reais);

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na

forma do art. 32-A;

Inciso IV da Portaria MPS 519, revogado pela portaria MPS 577, designa:

alinea a - de imediato, a formalizacéo da adesdo ao Pro - Gestao
RPPS; e

alinea b - em até trés anos a contar do primeiro ato de

credenciamento, a obtengdo da certificagdo institucional.
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Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacdo da categoria de investidor, o

IMPRESEC € considerado um INVESTIDOR EM GERAL, conforme as informacées encontradas em
02/07/2021.

CATEGORIA DE INVESTIDOR

EXIGENCIA REQUISITOS SIM/NAO
Art. 6 - A, |, da Portaria
MPS 300/2015, incluso CRP VIGENTE ATE: SIM
na Portaria MPS 02/07/2021?
519/2011
INFORMADO O DAIR DO MES
ANTERIOR a 31/12/2020? SIM
Art. 6 — A, ll, da Portaria (SIM ou NAO)
MPS 300/2015, incluso
na Portaria MPS
519/2011 ' PATRIMONIO LIQUIDO DO S
RPPS até 31/12/2020
Art. 6— A1l da Portar 0 RPPS COMPROVOU O
e 300 /261: -~ a3 | FUNCIONAMENTO DO COMITE
bortari '“'A":s"s" DE INVESTIMENTO ANTERIOR a Sim
na 5‘;97;;1 | 31/12/2020?
? (SIM ou NAO)
i
Art.6-A, IV, Pardgrafo | g Rpps ADERIU AO PRO-
§1¢, da Portaria MF i %9 N3
4 ao
01/2017, incluso na i GESTAO__
Portaria MPS 519/2011 | (SIM ou NAO)

O IMPRESEC NAO ATENDE OS REQUISITOS,

SENDO CONSIDERADO UM INVESTIDOR EM GERAL
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3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sistema pelo qual as empresas e demais organiza¢des, sejam elas publicas ou
privadas, sdo dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo o relacionamento entre sécios,

conselho de administragdo, diretoria, 6rgdos de fiscalizagdo e controle e demais partes

interessadas.

3.3.1 — ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdo de investimentos do IMPRESEC, distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o Gestor de Investimentos (acumulado pelo representante
da Unidade Gestora), o Conselho Previdenciario e o Comité de Investimentos.

No intuito de auxiliar a gestdo dos recursos, o IMPRESEC, contratard uma consultoria
de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios,
auxiliando na elaborac3o de Relatérios mensais, trimestrais e anual de investimento, analisando

o desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio, além de auxiliar na

elaborac3o da Politica Anual de investimento do exercicio seguinte.

O organograma da estrutura de gestdo de investimentos do IMPRESEC, distribui-se da

seguinte forma:
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ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

CONSELHO

PREVIDENCIARIO

COMITE DE
INVESTIMENTO

CONSULTORIA DE
INVESTIMENTO

DIRIGENTE DA UNIDADE
GESTORA e GESTOR DE

INVESTIMENTO
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3.3.2 - COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos 6rgdos envolvidos na gestdo dos recursos do IMPRESEC s3o:

® Presidente e Gestor de Investimentos — Com relagdo aos Investimentos e

administracdo dos recursos do IMPRESEC, em estrita observancia das normas
legais e regulatdrias, cumprir e fazer cumprir as decisdes do Conselho
Previdencidrio, apresentar relatdrios, no minimo trimestrais, conforme exige a
legislacdo, da gestdo dos recursos e praticar demais atos de gestdo do

IMPRESEC.

Comité de Investimento — Orgdo auxiliar no processo decisério, quanto a

formulacdo e execugdo da politica de investimentos.

Conselho Previdenciario — Com fungdes de deliberagdo superior, cujas as deliberagdes
serdo promulgadas por meio de resolugBes, decide sobre qualquer questdo
administrativa e financeira que |he seja submetida, pelo Diretor Executivo ou Pelo
Conselho de Fiscalizac3o e julgar os recursos interpostos das decisdes do Conselho de

Fiscalizagdo e dos atos do Diretor Executivo.
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e Consultoria/Assessoria de Investimentos — Empresa contratada para desempenhar
atividade de avaliagdo de investimentos em valores mobilidrios, com a finalidade de
produzir recomendacles, através de relatérios de acompanhamentos, estudos e

pareceres, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimento do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 4, VI e VIl da Resolugdo CMN 3.922/2010, se encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, a metodologia e os critérios que serdo adotados, para
acompanhamento do retorno esperado da carteira, assim como a andlise prévia e o

acompanhamento dos riscos dos investimentos.

A avaliacdo e acompanhamento dos riscos e retorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatérios periddicos e Pareceres de Investimento, elaborados por empresa

especializada na avaliagdo de investimentos em valores mobiliarios.

Os Relatdrios periddicos e os pareceres de investimento serdo encaminhados a
Diretoria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo para apreciacdo e

possivel aprovacdo, nos casos que se tratar de aplicagdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4, VIII, da Resolugio CMN 3.922/2010, o plano de contingéncia do
RPPS, em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo, se aplicara

no exercicio vigente, para regularizagdo do CRP - Certificado de Regularidade Previdenciaria.
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3.4 — ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do IMPRESEC s3o origindrios de disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capitais, das aplicacdes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e ativos com finalidade

previdenciaria e demais ingressos financeiros auferidos pelo IMPRESEC.

3.5 — SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS (Provisdo de Caixa)

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS passaram a apresentar grande volatilidade,
devido a inclusdo dos indices ANBIMA. Para amenizar esse efeito sobre as obriga¢des
previdenciarias do IMPRESEC serao separados como PROVISAO DE CAIXA, no minimo, os valores
anuais, referente as obrigacdes previdenciarias e as obrigagdes Administrativas, que deverdo ser
utilizadas no exercicio da vigéncia desta Politica de Investimento, acrescidos de uma margem de

seguranca de 10%.

Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre
os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgdo dos repasses das contribuicdes
realizadas pelo Ente. As obriga¢des previdencidrias e Administrativas, separadas para essa
finalidade deverdo estar alocadas em investimentos cujos indices sao considerados

conservadores, como o Dl ou o IRF— M 1 e/ou caderneta de poupanca.
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PROVISAO DE CAIXA

DESPESA ESTIMATIVADE | (%) Sobre os
VALORES Recursos do RPPS*
FOLHA ANUAL - PREVIDENCIARIA |
2021 2.264.554,15 9,29%
FOLHA ANUAL - DESPESA ADM
2021 429.180,80 1,76%
TOTAL 2.693.734,95 11,05%
MARGEM DE SEGURANCA (10%) 269.373,50 1,10%
TOTAL acrescido de Margem de o
Sexlitanea 2.963.108,45 12,15%

*pOSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/12/2020.

Os responsaveis pela gestdo do RPPS, terdo prazo maximo de 90 dias, a contar a
partir de 012 de janeiro de 2021, para constituir um fundo (ou fundos) como PROVISAO DE
CAIXA, no valor minimo de RS 2.963.108,45, conforme estimativa de despesas para a Folha

Anual de Beneficios e Despesas Administrativas, para o exercicio de 2021.

Ao longo do exercicio, os recursos acumulados para PROVISAO DE CAIXA poderdo ser
transferidos para investimentos considerados moderados e/ou arrojados, a medida que a

necessidade dessa provisdo diminuir ao longo do exercicio.
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3.6 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes relevantes a gestdo financeira do IMPRESEC, com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial, serdo
disponibilizadas ao Comité de Investimentos e Conselho Previdenciario, e aos demais

interessados.

Deverdo ser disponibilizados aos Segurados e aos Pensionistas, as seguintes
informagdes com relagdo a Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 32, inciso VIII da Portaria

MPS 519/2011.

Art. 32 A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo observar na gestdo dos
recursos de seus RPPS as sequintes obrigacées, além daquelas previstas na Resolu¢do do CMN

que dispde sobre a aplicagdo dos recursos dos RPPS:
VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

a) a politica anual de investimentos e suas revisées, no
prazo de até trinta dias, a partir da data de sua

aprovagdo;

b) as informacées contidas nos formuldrios APR -
Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até
trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

¢) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS,

no prazo de até trinta dias apds o encerramento do més;

d) os procedimentos de sele¢do das eventuais entidades

autorizadas e credenciadas;

e) as informagoes relativas ao processo de
credenciamento de institui¢ées para receber as

aplicagbes dos recursos do RPPS;
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f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o
RPPS e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento;

g) as datas e locais das reunides dos drgédos de

deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos;

h) os relatdrios de que trata o inciso V deste artigo.

O Art. 39, inciso V da Portaria MPS 519/2011, menciona que o RPPS devera elaborar
relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operagBes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a
politica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los as instancias superiores de

deliberagdo e controle.

3.7 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via Titulos Publicos ou Operagdes Compromissadas e os
investimentos indiretos via fundos de investimentos, o IMPRESEC levara em conta para sua

politica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operagdes.

e Risco de mercado: ¢ o risco de oscilagdes de pregos do ativo conforme o

cenario macroecondmico. Este é voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflagdo) e

Renda Varidvel (acdes, ddlar e etc..).
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® Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndo honrar seus compromissos.
Nesses casos, o ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham

recomendacdo de mercado.

e Risco de liquidez: E conhecido pela falta de condicio de pagamento do emissor

ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo. E o risco de o
investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro ou conseguir liquidez

abaixo do prego de mercado.

e Risco sistémico: S3o os riscos da politica econdmica do pais, ou as

consequéncias dessa politica para outros paises.

3.8 — CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO (Analise de Rating)

Na hipStese de aplicacdo de recursos financeiros do IMPRESEC que exijam
classificagdo do risco de crédito das emissdes (ativos financeiros, Titulos e valores mobilidrios) e
dos emitentes (instituicdes financeiras) a decisdo serd fundamentada em classificagdes minimas

de risco (rating), atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade.

O Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolucdgo CMN

4.604/2017, determina que os RPPS apliqguem em fundos de investimentos que necessitem de

classificagdo de risco, no minimo classificadas como BAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias

classificadoras de risco, registrada ou reconhecida pela CVM.
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Visando elevar os principios de seguranca, solvéncia e liquidez dos Recursos
Financeiros, conforme estabelece o art. 12, § 19, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, caso o fundo
de investimento ou a Instituicdo Financeira necessite de classificacdo por agéncias de risco
(rating), o IMPRESEC adotara escala acima de classificagdo de rating, exigida pela Resolucdao
CMN em vigor, aplicando seus recursos somente em Fundos de Investimentos e Instituicoes
Financeiras que possuam classificacido de risco, no minimo, MUITO BAIXO, baseado nas

classificagbes das empresas de rating listadas abaixo.
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CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

i
SLANDARD MOODY’S FITCH ATLANTIC | SR ' AUSTIN % e e
POORS | RISCO
: 5 |
Curto | Longo | Curto : Longo | Curto | Longo |
Prazo Prazo | Prazo  Prazo Prazo | Prazo i i )
AL+ | AAA Aaa AAA AAA AAA AAA Quase Nulo
- AA+ Aal AA+ AA+ AA+ AT
AA P1 Aa2 F1+ AA AA AA AA Irrisério
. AA- Aa3 AA- AA- AA- AA-
Al A+ Al £1 A+ A+ A+ A+
A A2 A A A A Muito baixo
A2 PERE BT T F2 A- A- A- A-
o BBB+ Baal BBB+ BBB+ BBB+ | BBB+
A3 | BBB P3 Baa2 F3 BBB BBB BBB BBB Baixo
| BBB- Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB-
i BB+ Bal BB+ BB+ BB+ BB+
B BB Ba2 B BB BB BB BB Moderado
BB- Ba3 BB- BB- BB- BB- -
B+ B1 B+ B+ B+ B+
B Not B2 B B B B Médio
! Prime
. B- B3 B- B- B- . R
" ece Caa ccc ccc (+/-) ccc ccc Alto
c |« | Ca c cc cc (+/-) cc cc Muito Alto
. C C o C(+/-) C C Altissimo
D ?_MWD“ b D DeE D Inadimplente

3.9 — RESTRICAO, VEDAGAO E LIMITAGAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Serdo observados os limites de concentragdo dos investimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018.

28



IMPRESEC

Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugio CMN 4.695/2018,
o artigo 7, § 92 aplica aos fundos de investimento Renda Fixa, os limites de
concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais

critérios definidos pela CVM em regulamentacao especifica;

Conforme o Artigo 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes dos RPPS
em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo
admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos
fundos mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos

de investimento de que trata a Resolucdo;

Conforme o artigo 14, § 32 da Resolucdo CMN 4.695/2018, em caso dos limites
serem ultrapassados em decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros
cotistas, o regime préprio de previdéncia social devera adequar-se em até 120

dias.

E vedado atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que n3o os previstos nesta Resolucdo;

E vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob

qualquer outra forma;
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E vedado negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

E vedado aplicar recursos direta ou indiretamente, na aquisicdo de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em

regulamentacdo especifica.

E vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em

direitos creditérios ndo padronizados;

E vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob

gualguer outra forma;

Conforme o artigo 8, § 12 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes
previstas em Renda Variavel, cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por

cento) do patrimonio liquido o IMPRESEC;

Conforme o artigo 8, § 72 da Resolugio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas na Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento
de Renda Variavel, os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de
ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo

especifica;
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Estdo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a n3o serem
aquelas para protegdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim

limitadas a uma vez o patriménio liquido do fundo.

E vedado praticar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar
de negociagOes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime

proprio de previdéncia social;

E vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposigao superior a uma vez o
respectivo patrimonio liquido (fundos de investimento que prevejam

Alavancagem);

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o total das aplicagcdes dos
recursos do RPPS, em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, sendo de 5%
(cinco por cento) para os fundos de investimento de que tratam os incisos VIl

do art. 72, Ill e IV do art. 82 da Resolu¢do CMN 4.695/2018.

E vedado aos Fundos de Investimentos de Renda Fixa, classificados pelo artigo 7
da Resolu¢do CMN 4.695/2018, manter em sua carteira, aplicagdes em ativos
financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagdo

especifica.
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e Conforme o artigo 14-A, da Resolugdo CMN 4.695/2018, o total das aplicacdes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdémico, assim definido pela CVM

em regulamentacao especifica.

e E vedado aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na

regulamentacao da CVM.

e Conforme o artigo 15, § 292, inciso de | a lll da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o
RPPS somente poderd aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes: o administrador
ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo BACEN obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentacdo do CMN; o administrador do fundo de investimento
detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua
administracdo oriundos de RPPS; o gestor e o administrador do fundo de
investimento tenha sido objeto de prévio credenciamento e sejam considerados
pelos responsaveis pela gestdo do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de

ambiente de controle de investimento.
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e Conforme o artigo 22, I, Paragrafo Unico da Resolu¢do CMN 4.695/2018, n3o
serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicacdes estabelecidos
nesta Resolucdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizacdo
ou desvalorizagdo de ativos financeiros pelo prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, no caso dos demais limites. Enquanto perdurar os excessos em
relagdo aos limites estabelecidos nos arts. 72 e 82, o RPPS ficara impedido de
efetuar novas aplicagdes que onerem os excessos verificados, relativamente aos

limites excedidos.

e Conforme o artigo 23, VIl e VIII, da Resolu¢do CMN 4.695/2018, é vedado ao
RPPS aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢do de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em
regulamentagdo especifica; e remunerar quaisquer prestadores de servigo
relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de
administracdo, taxa performance, ingresso ou saida previstas em regulamento,

ou encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM.

e Conforme o artigo 23, IX, da Resolugio CMN 4.695/2018, é vedado ao RPPS
aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na

regulamenta¢ao da CVM.
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e Em caso de aplicacdo de recursos em fundos de investimentos ou em carteiras
administradas, que prevejam a cobranga de taxa de performance, o pagamento
da referida taxa deverd atender cumulativamente as condi¢gdes previstas no

artigo 12-A, da Resolu¢do CMN 4.695/2018.
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3.10 - PRECIFICACAO E CUSTODIA

Em consonancia com o disposto na Resolugio CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo
CMN 4.695/2018, os Titulos Publicos serdo custodiados por institui¢io legalmente habilitada

para a prestagdo do servigo apds procedimento formal de contratag3o.

Conforme o art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragao
de carteira e deverdo observar as informagbes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente id6neas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negociagdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operagao.

Os titulos publicos integrante da carteira do Fundo serdo registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mercado (marcagdo a mercado), observados regras e

procedimentos definidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social.

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Mobiliarios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicdo (Marcacdo na Curva), desde que atenda todos os requisitos da

Portaria MPS n2 402/2008, com a redagdo alterada pela Portaria MPS n? 577/2017, conforme

descrito no art. 16, VIII, § 22.
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3.11 — CONTRATAGOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS

A fim de atender os principios de gestdo dos recursos que constam no Art. 12 §19, V,
da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada em 27 de novembro de 2018, pela Resolucdo CMN
4.695, o IMPRESEC devera realizar com diligéncia, a sele¢do, o acompanhamento e a avaliacdo

dos Prestadores de Servigos contratados.

Conforme o Art. 18, inciso | e Il da Resolu¢gdo CMN 4.695/2018, na hipdtese de
contratagdo objetivando a prestagdo de servicos relacionados a gestdo dos recursos do RPPS,
esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade

autorizada para tanto pela CVM.

Conforme o Art. 18, lll da Resolu¢io CMN 4.695/2018, a contrata¢do sujeitara o
prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as aplicagdes dos
recursos do RPPS, a fim de que n3o recebam qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagdo de servico, e ndo figurem como

emissores dos ativos ou atuem na origina¢3o e estruturagdo dos produtos de investimento.

Conforme o Art. 18, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS deverd avaliar a
capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das

pessoas que participam do processo decisorio, inclusive por meio de assessoramento.
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3.11.1 — PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE)

Conforme o Art. 17 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, a atividade de custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes realizadas no
ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos estruturados devera

observar a regulamentacdo especifica da CVM.

Conforme o Paragrafo Unico do Art. 17 da Resolugdo CMN 4.695/2018, em caso de
contratacdo de servigos de custddia pelo RPPS, para aplicagdo de recursos em Titulos e Valores
Mobilidrios, além do prévio credenciamento, deverdo ser observados os mesmos requisitos

estabelecidos para contratacao de prestacao de servigos de consultoria.

3.11.2 - PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE
INVESTIMENTOS)

Conforme o Art. 4, § 22 da Resolucdo CMN 3.922/2010, as pessoas naturais
contratadas pelas pessoas juridicas e que desempenham atividade de avaliacdo de investimento
em valores mobilidrios, em carater profissional, com a finalidade de produzir recomendacdes,
relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de

investimento deverdo estar registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios.
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3.12 — CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO
E SUA ATUALIZACAO

Conforme o artigo 39, IX, da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS

440/2013), na gestdo prépria, antes da realizacdo de qualquer operacdo, os RPPS deverdo

assegurar, que as instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de

prévio credenciamento.

Art. 39, IX, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) -
na gestdo prdpria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que
as instituicdes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de

prévio credenciamento.

Conforme o Art 32, & 32, da Portaria MPS 519/2011 (Alterada pela Portaria MPS
440/2013 e posteriormente alterada pela Portaria MF 01/2017), o credenciamento devera ser

atualizado, no minimo, a cada doze meses.
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Art. 32, § 39 Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013 e
posteriormente alterada pela Portaria MF 01/2017) - A andlise dos quesitos

verificados nos processos de credenciamento deverd ser atualizada a cada 12 (doze)

meses.

3.12.1 — INSTITUICOES

Para o credenciamento das Instituigdes, deverdo ser observados e formalmente

atestados pelos representes dos RPPS, no minimo:

Art. 12, § 32 Resolugdo CMN 3.922/2010 (atualizada pela Resolugio CMN
4.695/2018) - Os pardmetros para o credenciamento das instituicGes de que trata o
inciso VI do § 12 deverdo contemplar, entre outros, o histérico e experiéncia de
atuacgdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituic@o, a solidez
patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrédo ético de conduta e aderéncia da

rentabilidade a indicadores de desempenho.

Art. 32, § 12, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) - Para o
credenciamento referido no inciso IX deste artigo deverGo ser observados, e

formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

alinea a da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
170/2012) - Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento
expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissédo de Valores

Mobiliarios ou drgdo competente;
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alinea b da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
170/2012) - Observacgdo de elevado padrdo ético de conduta nas
opera¢bes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restrigcbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissédo de
Valores  Mobilidgrios ou de outros drgdos competentes

desaconselhem um relacionamento seguro.

alinea ¢ da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS
440/2013) - Regularidade fiscal e previdencidria.

3.12.2 - FUNDOS DE INVESTIMENTG

Para o credenciamento dos Fundos de Investimento, deverdo ser observados e

formalmente atestados pelos representes dos RPPS, no minimo:

Art. 32, § 29, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) -

Quando se tratar de fundos de investimento:

inciso | da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) -
O previsto no § 12 do inciso IX deste artigo recaird também sobre a figura do

gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

alinea a da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - A andlise do histérico e experiéncia de atuacdo do

gestor e do administrador do fundo de investimento e de seus

controladores;
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alinea b da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - A andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo
e administragdo, bem como quanto a qualificacdo do corpo técnico

e segregag¢do de atividades;

alinea ¢ da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - A avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos
indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de
investimentos sob sua gestGo e administragdo, no periodo minimo

de dois anos anteriores ao credenciamento.

inciso Il da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 440/2013) -
Deverd ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituigdo
integrante do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediagGo do produto

ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

Art. 32, § 49, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS 440/2013) - As
aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas e
atestado do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as

obrigagées presentes e futuras do regime.

3.12.3 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

No intuito de atender o art. 62 - E, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria
MPS 300/2015), o IMPRESEC seguira o TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO,

disponibilizada no site da SPREV - Secretaria de Previdéncia.
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Art. 62 - E, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015) - Sem
prejuizo do disposto nos §§ 12, 22 e 39 do art. 39 serdo observadas em relagéo ao

credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as seguintes disposigées:

inciso | - a andlise das informagées relativas a instituicdo credenciada e a
verificagdo dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento
deverdo ser registradas em Termo de Andiise de Credenciamento, cujo
conteudo minimo constard de formuldrio disponibilizado pela SPPS no
enderego eletrénico do MPS na rede mundial de computadores — Internet.

(GRIFO NOSSO)

As informagbes e documentos utilizados para o preenchimento do TERMO DE

ANALISE DE CREDENCIAMENTO deverdo conter em sua identificacdo: 1-Data, 2-validade e

3-Disponibilizados pela instituicdo credenciada em sites e cujo acesso seja de carater publico,

conforme exigido pelo artigo 62 - E, Ill, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
300/2015). Essas informacdes encontradas deverdo ser mantidas pelo RPPS, no minimo, em
arquivos em meio digital e apresentados a SPREV — Secretaria de Previdéncia e aos demais

orgdos de controle e fiscalizagdo, internos ou externos.

Art. 62 - E, Ill, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015) - os
documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham identificacdo de
sua data de emissdo e validade e sejam disponibilizados pela instituicdo credenciada
em pdgina na rede mundial de computadores-internet, cujo acesso seja livre a
qualquer interessado, poderdo ser mantidos pelo RPPS por meio de arquivos em meio
digital, que deverdo ser apresentados @ SPREV e aos demais drgdos de controle e

fiscalizagdo, internos ou externos, sempre que solicitados.
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O TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO para as Instituicdes, Administradores,
Gestores, Distribuidores e Fundos de Investimento, adotado pelo IMPRESEC, encontra - se

disponivel no ANEXO desta Politica Anual de Investimentos.

3.12.4 — ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Apds realizar o preenchimento ou a atualizacio do TERMO DE ANALISE DE
CREDENCIAMENTO, a decisdo sobre o credenciamento da instituicdo, devera ser formalizada em
um formulario disponibilizado pela SPREV, em endereco eletrénico, denominado ATESTADO DE
CREDENCIAMENTO, conforme exigido pelo artigo 62 - E, II, da Portaria MPS 519/2011 (incluido

pela Portaria MPS 300/2015).

Art. 62 - E, Il, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015) - a
decisdo final quanto ao credenciamento da instituicdo constard de Atestado de
Credenciamento, conforme formuldrio disponibilizado pela SPPS no endereco

eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet.

O ATESTADO DE CREDENCIAMENTO encontra-se disponivel no ANEXO desta Politica

de Investimentos.
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4 - ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAO

4.1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 — ANALISE MACROECONOMICA INTERNA

Conforme a ata do COPOM, em relagdo a atividade econdmica brasileira, indicadores
recentes sugerem uma recuperacdo desigual entre setores, similar a que ocorre em outras
economias. Os setores mais diretamente afetados pelo distanciamento social permanecem
deprimidos, apesar da recomposicdo da renda gerada pelos programas de governo.
Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia permanece acima da
usual, sobretudo para o periodo a partir do final deste ano, concomitantemente ao esperado

arrefecimento dos efeitos dos auxilios emergenciais.

Com relac3o a taxa bésica de juros brasileira, o COPOM passou a discutir o potencial
do atual limite minimo e sua associacdo a questdes de natureza prudencial e de estabilidade.
Considerando o longo histérico da economia brasileira operando com a taxa Selic elevada, os
juros baixos visando estimular a economia, podem comprometer o desempenho de alguns
mercados e setores econdmicos, com potencial impacto sobre a intermediagao financeira. Para
a maioria dos membros do COPOM, a Taxa Selic ja estaria proxima do nivel, a partir do qual,

reducdes adicionais poderiam trazer instabilidade nos pregos de ativos.
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O cendrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2020 e

2021, as taxas de juros estejam, respectivamente em, 2,00% a.a. ; 2,75% a.a..

4.1.2 — ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

No cendrio externo, a forte retomada em alguns setores produtivos parece sofrer
alguma desaceleragdo, em parte devida a ressurgéncia da pandemia em algumas das principais
economias. H4 bastante incerteza sobre a evolucdo desse cenério, frente a uma possivel
reducdo dos estimulos governamentais e a propria evolucdo da Covid-19. Contudo, a
moderacdo na volatilidade dos ativos financeiros segue resultando em um ambiente
relativamente favoravel para economias emergentes.

O cendrio de referéncia supde, segundo o Boletim Focus, que ao final de 2020 e

2021, a taxa de cadmbio esteja em RS 5,45 e RS 5,20 respectivamente (sobre USS$ 1,00).

4.1.3 — INFLAGAO

O cenério de inflagdo envolve risco em varias direcdes. O risco fiscal permanece
elevado, com trajetdrias para a inflacdo acima do projetado no horizonte relevante para a
politica monetaria. A frustracdo em relac3o a continuidade das reformas e o prolongamento das
politicas fiscais de resposta a pandemiam, podem piorar a trajetoria fiscal do pais, elevando os

prémios de risco.

45



IMPPRES EC

A trajetdria da inflagdo pode ficar abaixo do esperado, devido o nivel de ociosidade da

atividade econémica, concentrada mais especificamente no setor de servigos.

Para a trajetdria de pregos administrados, que compde as projec¢des condicionais para
a inflagdo produzidas pelo Copom, projeta-se variacio de 2,70% em 2020; 4,11% em 2021;

3,69% em 2022 e 3,50% em 2023.

As expectativas de inflagdo apuradas pela pesquisa Focus variam em torno de 3,34%

para 2020; 3,32% para 2021; 3,50% para 2022 e 3,25% para 2023.

A projecdo do IPCA para o final dos anos de 2020, 2021, 2022 e 2023 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

posicionado em 15 de janeiro de 2021.

IPCA - MENSAL 2020

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

1,60% - 1,35%
1,40% -

1 zo*;; . 0,89% )
1,00% -
0,80% -
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0,00% -0,21% 0,24% . : : .
-0,20% - JAN FEV MAR JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
-0,40% -

’ ()
-0,60% - -0,31% -0,38%

O Boletim Focus, com data em 15 de janeiro de 2021, prevé o IPCA de 2020 em 3,34%,

ficando bem abaixo do intervalo de tolerancia, do centro da meta.
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’ IPCA - MENSAL
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
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O IPCA de 2020 e 2021, tratam-se de proje¢des extraidos do Boletim FOCUS,

elaborado na data de 15 de janeiro de 2021.
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4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

® Relatério FOCUS ~ Relatério semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,
que relata as proje¢des do mercado com base em consulta de cem instituicdes

financeiras aproximadamente, durante a semana anterior.

e Atas do COPOM - Atas emitidas &s quartas-feiras da semana seguinte 3

divulgacdo da Taxa Selic. O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulga a ata
da reunido, onde avalia a Evolu¢do recente da economia, a tendéncia da
inflacdo, implementagdo da politica monetaria, a atividade econémica no Pais, a
expectativa do Mercado de trabalho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente
Econdmico externo, Comércio exterior, as reservas internacionais, o Mercado

monetdrio e as operag¢des de mercado aberto.

e Pesquisa Mensal de Emprego — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde produz

indicadores sobre o mercado de trabalho nas suas areas de abrangéncia,
constituindo um indicativo &gil dos efeitos da conjuntura econdmica sobre esse
mercado, além de atender a outras necessidades importantes para o
planejamento socioecondmico do Pais. Abrange informagdes referentes a
condi¢do de atividade, condigdo de ocupagdo, rendimento médio nominal e real,
posicdo na ocupacdo, posse de carteira de trabalho assinada, entre outras,

tendo como unidade de coleta os domicilios.
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e Contas Nacionais Trimestrais — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde ¢é

apresentado o Produto Interno Bruto a precos de mercado, impostos sobre
produtos, valor adicionado a precos bdsicos, consumo pessoal, consumo do

governo, formagdo bruta de capital fixo, variacdo de estoques, exportacdes e

importacdes de bens e servicos.

e IPCA e o INPC - indices de Inflagdo divulgados pelo IBGE, necessarios para a
estimativa da Meta Atuarial.

e IPCA - 15 - indice de inflagdo divulgado pelo IBGE, onde é feita a coleta dos

atual. Funciona como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos

de analise econdmica e de inflagcdo citados acima.

PROJEGAO - INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores Econémicos 2017 | 2018 | 2019 | 2020 m 2022 | 2023
IPCA 6,20% | 3,75% | 431% | 3,34% | 3,32% | 3,50% | 3,25%
IGP-M 7,19% | 7,55% | 7,32% | 23,75% | 4,58% | 4,00% | 3,50%
ety e Eatibic (R3{LIS3) 330 | 385 | 410 | 514 | 500 | 490 | 485
(final do periodo)
T oL 7,00% | 6,50% | 4,50% | 2,00% | 3,00% | 4,50% | 6,00%
(final do periodo)
ivida Liqui r Publico i e
Divida Liquida do Seto 52,10% | 54,00% | 56,20% | 64,60% | 66,30% | 67,71% | 69,60%
(% PIB)
Crescimento do PIB 1,00% | 1,30% | 1,17% | -4,36% | 3,40% | 2,50% | 2,50%

Crescimento da Produgao
Industrial (%)
Conta Corrente (USS Bilhdes) (10,00)! (15,00) (51,08)E (4,60)! (16,00) (29,10} (35,00}

2,04% | 1,89% | -0,73% | -5,00% | 4,78% 2,43% | 2,67%

Balanca Comercial (USS Bilhdes) | 66,00 | 57,10 | 44,50 | 55,05 | 55,10 48,90 | 37,50
Investimento estrangeiro direto
(USS Bilhdes)

Precos Administrados 7,88% | 6,50% | 5,16% | 2,70% | 4,11% | 3,69% | 3,50%
*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 15 de janeiro de 2021.
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4.2 — AVALIAGCAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 - SITUACAO ATUAL DO RPPS - EQUILIBRIO FINANCEIRO E
ATUARIAL

Uma ferramenta importante para a definicio da Politica de Investimentos dos
recursos financeiros do RPPS é quanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas
Avaliagbes Atuariais. Municipios que possuem superdvit atuarial possuem uma “folga”
financeira a longo prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS possui recursos
financeiros acima da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os proximos 35 anos.
Sendo assim, RPPS com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de

investimentos que apresentem alta oscilacdo.

J& RPPS que possuem Déficit Atuarial elevado, a aplicagdo dos seus recursos
financeiros em renda variavel, fundos atrelados a inflagdo ou titulos publicos, necessitam um
pouquinho mais de estudo, pois podem representar um risco a curto ou médio prazo, se nao for
definida uma estratégia segura de investimento quanto a “valores” e “prazos de resgate”.
RPPS’s com Déficit Atuarial podem, devido sua ma situacdo demografica ou capacidade
financeira baixa, utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos
prazos de vencimento definidos nas aplica¢des. Com isso, hd possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuizo em alguns investimentos devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para n3o ocorrer esse tipo de descasamento é a

utilizacdo do estudo de ALM — Asset Liability Management.
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Equilibrio Financeiro

Com relagdo ao Equilibrio Financeiro, o IMPRESEC se encontra em situacdo
confortavel no curto e médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio, descritas
na Reavaliagdo Atuarial/2020, o IMPRESEC ndo apresenta risco de liquidez, com relacdo as
obrigacGes previdencidrias. O total de Receitas estimadas para o exercicio, sem considerar
ganhos com a carteira de investimento e nem os créditos de parcelamento, é no valor de RS
5.187.317,66, enquanto o Total de Despesas Estimadas para o mesmo periodo é de RS

2.450.298,67, resultando em um Superavit Financeiro de RS 2.737.018,99.

Esse superdvit financeiro representa uma sobra de 53% da receita arrecadada no

exercicio, minimizando qualquer tipo de risco de liquidez no curto e médio prazo.

Equilibrio Atuarial

Com relacdo ao Déficit Atuarial, os resultados da Reavaliagdo Atuarial/2020, indicam
um desequilibrio Atuarial, no valor de RS (-68.115.022,66). Entretanto, analisando a composigdo
demografica do Instituto Previdencidrio, os Ativos Garantidores e as Provisdes Matematicas do
Plano, este Déficit Atuarial poderd apresentar problemas no Fluxo de Caixa, por volta do ano de

2029 e insolvéncia financeira a partir do ano de 2039, conforme a Proje¢do Atuarial. Nesse caso,

o Déficit Atuarial representa BAIXO RISCO DE LIQUIDEZ para o Plano de Beneficios.
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4.2.2 — CONTEXTO ECONOMICO E POLITICO
O IMPRESEC é um Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de
CAROLINA - MA, ente de natureza autarquica, pertencente a3 Administragdo Publica Indireta do

Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada de direito publico interno.

A Diretoria Executiva é o drgdo de execucdo das atividades do IMPRESEC e serd

composta pelo Dirigente da Unidade Gestora e o Gestor de Investimentos.

O cargo de Diretor Executivo do IMPRESEC sera de livre nomeagao e exoneragdo por

parte do Prefeito Municipal, sendo pessoa fisica.

4.3 — METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

A Renda Varidvel tem como objetivo a diversificagdo da carteira de investimentos do
Fundo Previdenciario, buscando aplicacdes financeiras mais rentaveis. Porém, em decorréncia
de sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicacbes s6 poderdo ser realizadas se o
Fundo possuir recursos em moeda corrente que ndo ira, necessariamente, ter que dispor no
curto prazo. Além disso, tais aplicacdes deverdo observar os limites estabelecidos nesta Politica

de Investimentos e na referida norma regulamentar.
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A Politica Anual de Investimentos para a selecdo de fundos de investimento,

basear-se-4 em instrumentos como:

e Value at Risk (VaR) — fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca

previamente especificado.

@ Stress Testing — processo que visa identificar e gerenciar situacdes que possam
causar perdas extraordinarias, com quebra de relacdes histdricas, sejam

temporarias ou permanentes.

e indice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos, mede

a relagdo do risco com o retorno do fundo.

e Coeficiente Beta/Correlagdo — unidade de medida que através da covariancia
entre ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da aderéncia ao benchmark escolhido,

avaliando assim, o efeito da diversificacdo do fundo.

e Desvio-padrdo — Medida estatistica que mede a variagdo de um ativo ao longo
de um periodo determinado. Quanto menor o resultado, menor a oscilagdo da

rentabilidade.
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® ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definigdo de valores e prazos de
aplicagdo em Renda Varidvel é o estudo de ALM — Asset Liability Management,
que visa analisar o periodo exato da utilizacgdo dos recursos aplicados.
Lembramos que pelo risco que rendas varidveis oferece ao investidor é

recomendavel pelos analistas de mercado um prazo minimo de 6 anocs de

aplicacdo.

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda variavel com adequada relagdo retorno-risco,
com vencimentos que coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representam um

dos grandes desafios da gestdao da carteira de investimentos.

A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD),
como é o caso dos RPPS é a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esperado, no longo prazo, irdo significar aumento de contribuigdo da parte patronal, ja que o

beneficio esta previamente definido.
Para atender a essas necessidades consultores, atudrios e profissionais de

investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado

por muitos de "Asset Liability Management" (ALM).
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Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado para o passivo. Para tanto, os atudrios projetam as
contribuicbes e os pagamentos de beneficios esperados para os préximos anos. Como essa
tarefa ndo é simples, o aconselhdvel é que NAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introdugdo

deste estudo.

O gerenciamento de ativos e passivos — ALM — serd uma ferramenta de suma
importancia, pois irda mensurar com mais seguranca, a exposi¢dao do patrimonio do instituto aos
riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administracdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, que
se encontra na Reavaliagdo Atuarial/2020, o IMPRESEC possui um horizonte de 9 anos para
comecar a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem considerar a ocorréncia de
concursos publicos futuros. Esse horizonte servird de base para investimentos que visam o
longo prazo, como Fundos atrelados & inflagdo, Fundos com juros pré-fixados, Fundos com

prazo de caréncia, Investimentos de Renda Varidvel e Titulos Publicos Federais.
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Duracgédo do Passivo com Riscos - VIGENTE

Instante em que o RPPS passard a consumir os recursos poupados -
( Geragdo Atual )

10.000.000 -

5.000.000 -

-10.000.000 -

-15.000.000 -

| == ]
-20.000.000 - i

-25.000.000 -
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS DE 2021

Conforme o art. 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, atualizada pela Resolucdo CMN

4.695/2018, os recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS dever3o ser alocados

em trés segmentos de aplicagdo:

| - Renda Fixa;
Il - Renda Variavel e Investimentos estruturados; e

IV - Investimento no Exterior.

Investimentos em Renda Fixa sdo investimentos que possuem regras de remuneragao
definidas no momento da aplicagdo (rendimento pré determinado), podendo ter taxa de juros

pos-fixada ou pré-fixada.

Investimentos em Renda Varidvel s3o investimentos que ndo se pode determinar os
seus rendimentos, pois dependem de eventos futuros e comportamento macroeconémicos local
e externo. E o tipo de investimento que possibilita alto retorno, porém, o risco é proporcional a

esse retorno.

Investimentos Estruturados s3o aqueles ativos que realizam operagdes estruturadas
no mercado combinando dois ou mais ativos. Por exemplo, as operagdes no mercado de
Derivativos e alguns fundos de investimentos que sdo considerados como Investimentos
Estruturados, como os Fundos de Investimentos Multimercados; Fundos de Investimentos em

Participagdes (FIP) e Fundos de Investimentos "A¢des - Mercado de acesso".

Investimento no Exterior sdo investimentos de Renda Varidvel, cujo ativo financeiro &

negociado no mercado externo.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO DOS RECURSOS DE 2021

5.1 — IMOVEIS

Segmento revogado pela Resolugdo CMN 4.604/2017.

5.2 — RENDA FIXA

5.2.1 — TITULOS PUBLICOS

Titulos publicos federais de responsabilidade do Tesouro Nacional, apresentam o
menor risco do mercado financeiro doméstico e é permitido aos RPPS aplicarem até 100% dos

seus recursos, conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicagées dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
| —até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissd@o do Tesouro Nacional, registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC);
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Titulos Tesouro Nacional - SELIC

LIMITE INFERIOR DE ESTRATEGIA LIMITE SUPERIOR DE HIMITE D..A
APLICACAO ALVO (%) APLICACAO RES?;AUNCAO
DETERMINADO (%) DETERMINADO (%)
4.695/2018
0,00% . 0,00% 10,00% . 100%

® [Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formagédo
de pregos

Investimentos em titulos publicos atendem a diretriz de pulverizagdo de riscos e
devem levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Titulos
devem ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de

pagamentos de beneficios.

Todos os Titulos Publicos Federais integrantes das carteiras de investimentos do

IMPRESEC, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

Caso o RPPS adquira Titulos e Valores Mobilidrios, estes poderdo ser contabilizados
pelo seu valor de aquisicdo (Marcagdo na Curva), desde que atenda todos os requisitos da
Portaria MPS n2 402/2008, com a redacdo alterada pela Portaria MPS n2 577/2017, conforme

descrito no art. 16, VIII, § 22.
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e Vedacbes, restrigdes, limites e concentragéo para investimento

Limitado a investir em Titulos Publicos Federais indexados & inflacdo, mais
especificamente ao IPCA, cuja taxa de juros real seja no minimo, 5,43% a.a. ou, em Titulos

Publicos Federais pré-fixados, no minimo com taxa de juros de 8,91% a.a..

Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, os Titulos publicos que n3o sdo de

responsabilidade do Tesouro Nacional, ndo devem ser objeto de investimento pelo IMPRESEC.

Conforme o Art. 16 da Resolu¢io CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comiss3o de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragao
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagées no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacgao.
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Conforme o Art. 19 da Resolugdo CMN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicacdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituicio ou entidade

autorizada a prestacdo desse servico pela Comiss3o de Valores Mobilidrios.

Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patriménio do regime prdéprio de previdéncia social do patriménio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 22, Il e § da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucao
CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como infringéncia dos limites de aplicacbes
estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagao ou
desvalorizacdo de ativos financeiros, pelo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, no caso
dos demais limites, e enquanto perdurar os excessos em relagdo aos limites estabelecidos o
RPPS ficara impedido de efetuar novas aplicacdes que onerem os excessos verificados,

relativamente aos limites excedidos.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagéo sob

qualquer outra forma;

IV - praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posicdo anterior
do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais

realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social;

@ (ritérios especificos para credenciamento de instituicbes e sele¢do de ativos para
alocagéo

Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, as operacdes diretas com Titulos Publicos,
deverd ser feita uma avaliagdo quanto ao histérico das corretoras e distribuidoras de valores,

além de pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas e abertura de conta

segregada de custddia.

Conforme o Art. 7, §12 da Resolugio CMN 3.922/10, as aplicagGes deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo BACEN ou pela CVM, ou aplicagdes via institui¢des regularmente habilitadas,

desde que possam ser devidamente comprovadas.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsével pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operaces
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados devera observar a regulamentacdo especifica da CVM.

® FEstratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e
da qualidade da gestdo

Caso opte por manter Titulos Publicos Federais em sua carteira, o IMPRESEC tentara
manter uma distribuicdo entre Titulos indexados a inflagdo e Titulos pré-fixados, desde que

atendam os limites definidos de taxa de juros nessa Politica de Investimento.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade do Precos dos Titulos, serd analisada mensalmente, através de
pareceres elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial. Em

termos de risco de crédito, Titulos Publicos sdo considerados quase zero.
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) 5.2.2 - FUNDOS REFERENCIADO DE RENDA FIXA, COMPOSTOS 100%
EM TITULOS PUBLICOS, NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta 100% em Titulos Publicos, de
forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem até 100% conforme a Resolu¢io CMN ne

4.695/2018, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over).

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplica¢ées dos recursos dos regimes préprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I —até 100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "referenciado”, conforme regulamentagdo estabelecida
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), constituidos sob a
forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de
investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em
ativos que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de

juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente

por titulos publicos (fundos de renda fixa);
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FI Refer. 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

UMITE INFERIOR| . LIMITE RESOLUGAO CMN 4.695/2018
DE APLICAGAO oy > BERIORIPE R
DETERMINADO £l Al LIMITE DO

DETERMINADO SEGMENTO

LIMITE GLOBAL

0,00% 66,40% |  86,00% 100%

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formagéo de
precos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 13 da Resolu¢io CMN 4.695/2018, as aplicacdes do IMPRESEC n3o

podera exceder a 20% das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderao
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicoes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;

Ill - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicoes e sele¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagao dos RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados
A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.3- FUNDOS DE iNDICE DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
COMPOSTOS 100% EM TITULOS PUBLICOS, NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento atrelados & indices de Mercado (ETF), cuja carteira é
composta 100% em Titulos Publicos, de forma direta ou indireta, permitido aos RPPS aplicarem

até 100% conforme a Resolugdo CMN n2 4.604/2017, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia

(Taxa DI e Selic Over).

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicacées dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I — até 100% (cem por cento) em:

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentagdo
estabelecida pela CVYM, cuja carteira seja composta exclusivamente
por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses
titulos, que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice
de renda fixa ndo atrelados a taxa de juros de um dia, cuja carteira
tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundos
de indice de renda fixa);

Fl indice Mercado 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
L:)NE"LE::\'C;E;{%R ESTRATEGIA SUPERIOR DE - o
9 APLICACAO D
DETERMINADO ALVQI) EAL LIMITEDO — \\iTE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

|
i
f
!

0,00%

0,00% 86,00% 100% B
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formacdo de
pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagio aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacgédes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes do IMPRESEC ndo

podera exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:
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I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de instituices e selecdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdao descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados ser3o os
disponibilizados no enderego eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.4 — OPERACOES COMPROMISSADAS COM TiTULOS PUBLICOS

Operagdo compromissada é a possibilidade de o investidor realizar operacdes de
empréstimos, dando Titulos como garantia. As operagdes compromissadas podem ter taxas pré
- fixadas ou pds - fixadas, sendo permitida aos RPPS, realizar essas operagdes, exclusivamente
com Titulos Publicos Federais, até 5% do seu patriménio liquido, conforme a Resolu¢gdo CMN n2

4.695/2018.

Art. 72 — No segmento de renda fixa, as aplicacées dos recursos dos regimes prdprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il — até 5% (cinco por cento) em operacdes compromissadas,

“ 1

lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do

inciso I;

Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos

|

| LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
Lg\glli::“chzl\%R ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
¢ ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO

DETERMINADO LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formagdo de
pregos

O IMPRESEC optou por ndo realizar opera¢des compromissadas.

e Vedacdes, restricdes, limites e concentragdo para investimento.

O IMPRESEC optou por ndo realizar opera¢des compromissadas.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracao
de carteira e deverdo observar as informacgdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente id6neas pela sua transparéncia e elevado padrdao técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.

Conforme o Art. 19 da Resolugio CMN 3.922/10, os titulos e valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco

Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada a prestacdo desse servigo pela Comissdo de Valores Mobilidrios.
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Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com
a consequente segregac¢do do patriménio do regime proprio de previdéncia social do patriménio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fian¢a, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

IV - praticar diretamente as operacdes denominadas day-trade, independentemente de o
regime proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociacbes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de

previdéncia social;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicoes e selegdo de ativos para alocagdo

O IMPRESEC optou por ndo realizar operagdes compromissadas.

Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolugio CMN 3.922/10, a atividade de

custodiante e responsével pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes

realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados devera observar a regulamentacao especifica da CVM.
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e Estratégias e critérios para diversificagcdo, andlise de classificagcéo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC optou por ndo realizar operagdes compromissadas.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

O IMPRESEC optou por ndo realizar operagdes compromissadas.
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) 5.2.5- FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

’

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é referenciada por ativos financeiros de
Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over), permitido aos RPPS
aplicarem até 60%, conforme a Resolucio CMN 4.695/2018, cumulativo aos fundos de

investimento classificados como artigo 7, lli, b da Resolugio CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplica¢ 6es dos recursos dos regimes prdprios de

previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:

Il — até 60% (sessenta por cento) no somatorios dos seguintes ativos
a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "referenciado", conforme regulamentagdo estabelecida
pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja
politica de investimento assegure que o patriménio liquido esteja
investido em ativos que acompanham indice de renda fixa néo

atrelado d taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);

Fl Referenciados em Indicadores de Renda Fixa

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018

F R :
Lg\:lEIZIE?::\‘CAEg;C)) ESTRATEGIA SUPERIOR DE
DETERMINADO L APLICACAO UMIESS LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
0,00% 0,00% 40,00% 60% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formagdo de
pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restrigoes, limites e concentracdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de gue tratam a
alinea "a" do inciso Ill, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "c¢" do inciso VIl deste artigo

devem:

I - ser emitidos por instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condicbes do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicagfes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplica¢cdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢gdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:
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I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolu¢gdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Criterios especificos para credenciamento de instituicées e selecéo de ativos para alocagédo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificacdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituigdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, §22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento renda
fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominac3o ndo contenha a expressao “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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) 5.2.6 — FUNDOS EM iNDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros em
indices de Mercado (ETF) de Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic
Over), permitido aos RPPS, aplicarem até 60%, conforme a Resolu¢io CMN 4.604/2017,

cumulativo aos fundos de investimento classificados como artigo 7, lll, a da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:

1l — até 60% (sessenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos
b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variagGes e rentabilidade de
indice de renda fixa cuja carteira tedrica seja composta por titulos
ndo atrelados & taxa de juros de um dia, conforme regulamentagéo

estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

FI de indices em Indicadores de Renda Fixa

LIMITE INFERIOR LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018

= ESTRATEGIA SUPERIOR DE
DE APLICACAO T

ALVO (%) APLICACAO LIMITEDO |
LIMITE GLOBAL
DETERMINGRO DETERMINADO | SEGMENTO

0,00% 0,00% 40,00% 60% .
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagdo de
preg¢os

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relac3o aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restrigoes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compGem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite mdximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1°, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituigées e selecdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selegcdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdao os
disponibilizados no enderego eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituigdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.
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Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam - se a que a respectiva

denominagdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.7 - FUNDOS DE RENDA FIXA

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, de renda
fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, conforme a Resolucdo CMN 4.604/2017, cumulativo

aos fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, b da Resolugdo CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos dos regimes préprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
IV —até 40% (quarenta por cento) no somatdrios dos seguintes ativos

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme

reqgulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

Fl de Renda Fixa

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
Lg\:I/T\i::\::TR/'-!\?)R ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ETERMINiDO ALVO (%) il LIMITEDO 1\ \aite GLOBAL
D DETERMINADO | SEGMENTO
0,00% 11,09% 40,00% 40% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formagdo de
pre¢os

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacgdes, restri¢des, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolucdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;
Il - que o limite mdximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolugio CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a

alinea "a" do inciso Ill, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "c" do inciso VIl deste artigo

devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;

1ll - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢ées do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:
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I - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagédo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes prdprios de previdéncia

social;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de instituicées e selecéo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a anélise de risco de crédito das institui¢des, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominacdo nio contenha a expressdo “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavalia¢do Atuarial.
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5.2.8 - FUNDOS DE INDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros, em
indice de mercado (ETF) de renda fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, desde que sejam
negocidveis em Bolsas de Valores, conforme a Resolucdo CMN 4.695/2018, cumulativo aos

fundos de investimento classificados como artigo 7, IV, a da Resolugio CMN.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
IV —até 40% (quarenta por cento) no somatorios dos seguintes ativos

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de
indices de renda fixa, conforme regulamentagdo estabelecida pela

CVM (fundos de indice de renda fixa);

Fl de indices de Renda Fixa

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
LMI\E&T&? ESTRATEGIA | SUPERIOR DE ;
ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
DETERMINADO

LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 40,00% 40% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formagédo de

pregos

Fundos de Investimentos de condominio fechado ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagio aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacoes, restrigdes, limites e concentrag¢do para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificagcdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicGes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢cdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagio em
mercados de derivativos gere exposicGo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigag¢do sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicées e sele¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituigbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolu¢gdo CMN 4.695/18.

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominag¢do ndo contenha a expressao “crédito privado”.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados
A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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5.2.9 - LIG - LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS

Sdo Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituicdes Financeiras, permitidos aos RPPS

aplicarem até 20% conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n@
4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:
V —até 20% (vinte por cento) em:

b) Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

LIG - Letras Imobiliarias Garantidas

LIMITE A
LIMITE INFERIOR . RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACAO ESTRATEGIA SUPERIOR DE
DETERMINADO ALVOIC:} APLICACAO LIRIRE DO LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
0,00% 0,00% 0,00% 20% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagédo de

pregos

O IMPRESEC optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

e Vedacdes, restricdes, limites e concentragdo para investimento.

O IMPRESEC optou por n3o investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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Conforme Art. 11 da Resolugio CMN 3.922/10, as aplicagdes em LIG, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societario detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 62 da Resolu¢gio CMN 4.695/2018, aplica-se o prévio
credenciamento do gestor e o administrador do fundo de investimento, das instituices
financeiras com obrigacdo ou coobrigacdo relacionadas aos ativos de que trata a alinea "b" do

inciso V do art. 72.

Conforme o Art. 16 da Resolugio CMN 3.922/10, a aquisi¢cdo e a venda de Titulos
Plblicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comiss3do de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de
precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negociacées no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.
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Conforme o Art. 19 da Resolu¢do CMN 3.922/10, os titulos e valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidac3o financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou entidade

autorizada a prestacao desse servico pela Comiss3do de Valores Mobilidrios.

Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolucdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patriménio do regime préprio de previdéncia social do patrimonio

do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢gdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢es e sele¢do de ativos para alocagdo

O IMPRESEC optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolugio CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentac3do especifica da CVM.

e Estratégias e critérios para diversificagéio, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

O IMPRESEC optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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5.2.10 - CDB - CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO

S3o Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituicdes Financeiras, garantidos pelo

Emissor, permitidos aos RPPS aplicarem até 15% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplica¢c8es dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

VI — até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor

de réditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:

a) Certificado de Depdsito Bancdrio (CDB);

CDB - Certificado de Depésito Bancario

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
Lx':im'f:;? ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
) -
I ALVO (%) APLICACAO LMITERO e et

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 13,00% 15% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formagdo de

pregos

O prazo de carregamento estarda limitado ao Prazo do Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios, isto é, o prazo dos Titulos devem ser equalizados aos passivos do Fundo,

principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.
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e Vedacdes, restrigdes, limites e concentracdo para investimento.

Conforme Art. 7, VI da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicacdes em CDB, ficam
condicionadas que o limite de aplicagdo seja correspondente a 15% do patriménio liquido do

RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicagdes em CDB, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societério detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 16 da Resolugdo CMN 3.922/10, a aquisicdo e a venda de Titulos
Publicos Federais deverdo ser respaldadas através de consulta a instituicdo financeira, a
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comiss3o de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragdao
de carteira e deverdo observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de

precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em negociagdes no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operacgao.
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Conforme o Art. 19 da Resolu¢do CMN 3.922/10, os titulos e valores mobiliarios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia
(SELIC), em sistemas de registro e de liquidac3o financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de depdsito individualizada em instituicio ou entidade
autorizada a prestagdo desse servigo pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Conforme o Art. 19 Paragrafo Unico da Resolucdo CMN 3.922/10, atualizada pela
Resolugdo CMN 4.604/2017 os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com
a consequente segregacdo do patrimonio do regime préprio de previdéncia social do patriménio
do custodiante e liquidante.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN
4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em

titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢bes e sele¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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Conforme o Art. 17, Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacées
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacdo especifica da CVM.

e Estratégias e critérios para diversifica¢do, andlise de classificagédo do risco de crédito e da

qualidade da gestdao

Conforme o Art. 7, § 62, a analise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.11 — DEPOSITO DE POUPANCA

Sdo depositos permitidos aos RPPS aplicarem até 15%, conforme a Resolucdo CMN ne

4.695/2018.
Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicages dos recursos dos regimes prdprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
VI — até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor
de Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:
b) Depdsito de Poupanga;
Depdsito Poupanga ,
LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
LIMITE INFERIOR z %
DE APLICAC A0 ESTRATEGIA SUPERIOR DE S - = . .- T
DETERMINADO RO} APLICACAO ki LIMITE GLOBAL
DETERMINADO SEGMENTO
000% | 000% | 2,00% 15% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formagdo de

pregos

Possiveis aplicacdes em cadernetas de poupanca, terdo o objetivo de formar Provisdo

de Caixa, conforme definido na Politica de Investimento.
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e Vedacgbes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme Art. 7, VI da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em Poupanca ficam
condicionadas que o limite de aplicagdo seja correspondente a 15% do patriménio liquido do

RPPS ou, até o limite do montante garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Conforme Art. 11 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacbes em poupanca, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societdrio detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.604/2017, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢do CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagcdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de institui¢ées e selecdo de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes estdo descritos nesta
Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os disponibilizados no endereco

eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagcdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

A andlise de risco de crédito das instituicdes Financeiras seguirdo o minimo

estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

Poupanca praticamente ndo oferece riscos de mercado, de liquidez e de crédito (até o

limite estabelecido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito).

107



IMPRESEC

5.2.12 - FIDC- FUNDOS EM DIREITOS CREDITORIOS

Sdo fundos de investimento de Renda Fixa, chamados no mercado de "recebiveis",
provenientes dos créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros

tipos de Titulo financeiro, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolucio CMN n2
4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de

previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:

VIl —até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditorios (FDIC).

Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior

DETERMINADO

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
Lg‘:‘g';i::\'cfk;\? ESTRATEGIA | SUPERIOR DE E
¢ ALVO (%) APLICACAO LMITEDO |

1 LIMITE GLOBAL
I
0,00% 0,00% 0,00% 5% : i

i

DETERMINADO SEGMENTO
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formagdo de
pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacgdes, restrigoes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 4 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em FIDC de

condominio aberto, subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco

registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o requlamento do fundo determine que o limite mdximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%

(vinte por cento).

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento jd realizou, pelo menos,

dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditdrios

encerradas e integralmente liquidadas;
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IV - que o total das aplicagces de regimes prdprios de previdéncia social represente, no
mdximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de

investimento em direitos creditdrios;

V - que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditorios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstracbes financeiras
auditadas por auditor independente registrado a CVYM e publicadas, no minimo,

anualmente.

Conforme Art. 13 da Resolu¢cdo CMN 4.695/2018, as aplicacBes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.
Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugio CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera
possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugao
CMN 4.392/2014, esse limite aplica-se a partir de 12 de janeiro de 2015, com relagdo ao total de

classe sénior do Fundo de Investimento.
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Art. 14, § 22 - Para aplicagbes em fundos de investimento em direitos creditdrios, a serem
efetuadas a partir de 12 de janeiro de 2015, o limite estabelecido no caput passa a ser

calculado em propor¢do do total de cotas de classe sénior e ndo do total de cotas do

fundo.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢io CMN 4.695/2018, o RPPS somente podero
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:
I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da requlamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragcdo oriundos de regimes proprios de previdéncia
social;

I - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacdes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que néo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VILI.

Conforme o Art. 23 da Resolucio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I - aplicar recursos na aquisicGo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor
ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos

creditdrios ndo padronizados;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢des e sele¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo
O IMPRESEC adotaré limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagao dos RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolu¢do CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.13 -FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADGC

Sdo fundos de investimento que possuem no minimo, 51% de Titulos de carater
privado, classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa que contenham em sua denominacdo a expressdo “crédito privado”, permitido aos

RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de

previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:
VIl —até 5% (cinco por cento) em:

b) - cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "crédito privado" constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela

CVM (fundos de renda fixa)

Fl de Renda Fixa Crédito Privado

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
L:)ME'ZE:\;TR;'\%R ESTRATEGIA SUPERIOR DE
DETERMINIC\DO ALNO (3] APLICACAO UMITEDO —, \\1i7E GLOBAL
DETERMINADO | SEGMENTO
0,00% 0,00% 0,00% 3 5% | -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagéo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacoes, restrigoes, limites e concentra¢do para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compbem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolugio CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a

alinea "a" do inciso lll, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "c" do inciso VIl deste artigo
devem:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigbes do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme Art. 13 da Resolugcdo CMN 3.922/10, as aplicagdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste

artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do IMPRESEC.
Conforme o Art. 14, § 1° da Resolucdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera
possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.604/2017, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigoes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicGo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos nesta Resolugdo o0s eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizacdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VII.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I' - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicGo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢des e selecdo de ativos para aloca¢éo

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, est3o descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagao dos RPPS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicdes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compéem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.14 - FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS 85% DE DEBENTURES

Sdo fundos de investimento de Renda Fixa, que deverdo informar em seu
Regulamento, que a composi¢do da carteira do Fundo serd de no minimo 85% de Debéntures,

permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolu¢cdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de

previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:
VIl —até 5% (cinco por cento) em:

¢) - cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n®
12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento
que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo
seja aplicado em debéntures de que trata o art. 22 da Lei n? 12.431,

de 2011, observadas as normas da CVM.

Fl em Debéntures

LIMITE x
LIMITE INFERIOR : M RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICAGAG ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO

DETERMINADO LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 5% ‘ -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formacdo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacées, restrigoes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme Art. 7, § 82 da Resolucdo CMN 4.695/2018, Os ativos financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a
alinea "a" do inciso I, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "c" do inciso VIl deste artigo
devem:

I - ser emitidos por instituido financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e

registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios classificado
como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou
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IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢ées do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo;

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.604/2017, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢io CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderao
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condiges:

I - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢do autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da reqgulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;
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il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolucdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que ndo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 72 VILI.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de instituicées e selecéo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estao descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificacdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagao dos RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituicGes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levard em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3 — RENDA VARIAVEL

Poderd ser disponibilizada uma parcela de até 30% dos recursos em moeda corrente
do IMPRESEC para essas aplicagdes, conforme permitido pela Resolu¢gdo CMN n? 4.695/2018, a

qual prevé a possibilidade de investimentos em Renda Variavel.

Essas aplicagdes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificacio dos
investimentos do IMPRESEC, tendo em vista a necessidade de se buscar investimentos mais
rentaveis. Porém, em decorréncia do alto risco de volatividade, essas aplicagdes s6 poderdo ser
realizadas, se o IMPRESEC possuir horizonte de aplicacdo de médio e/ou longo prazo, ndo

possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histérico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com prazos extensos.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes previstas em
Renda Varidvel, cumulativamente, limitar-se-30 a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicagoes do IMPRESEC.
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5.3.1 - FUNDOS EM iNDICES DE RENDA VARIAVEL (Minimo 50 A¢ées)

Sdo fundos de investimento em ac¢des, cuja carteira é composta por ativos financeiros,
que acompanham indices de Renda Varidvel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil,
composto por no minimo 50 agdes, correspondentes bdnus ou recibos de subscricio e de
certificados de depdsitos de tais agBes, permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a

Resolucdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplica¢ ées dos

recursos dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I — até 30% (trinta por cento) em:

a) — cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto cuja politica de investimento assegure que o seu
patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil,
compostos por, no minimo, cinquenta agbes, correspondentes bénus
ou recibos de subscricé@o e de certificados de depdsitos de tais agées,
conforme regulamentacédo estabelecida pela CVM (fundos de renda

variavel);
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FI em indices de RV - (min. 50 a¢des)

LIMITE INFERIOR| LIMITE RESOLUGAO CMN 4.695/2018
Seaiccio | Ui | son :
6 LIMITE DO
DETERMINADO ¢ LIMITE GLOBAL
DETERMINADO | SEGMENTO
0,00% 0,00% 10,00% 30% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formagdo de

precos

Aplicacdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo IMPRESEC, sera respeitado um prazo de 6
anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valoriza¢do dos fundos de Renda Variavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso n3o seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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e Vedacgbes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacbes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos dever3o:

I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condigdes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo séo
considerados ativos financeiros as agdes, os bénus ou recibos de subscricGo, os

certificados de depdsito de agbes, as cotas de fundos de acbes e as cotas dos fundos de

indice de agcées negociados nos pregées de bolsa de valores.
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Conforme Art. 13 da Resolu¢io CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3do podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigoes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagédo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragcdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1°, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimdnio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobriga¢do sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicoes e sele¢do de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagcdo dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentac3o especifica.

A anadlise de risco de crédito das instituicbes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolu¢do CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados
A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres

elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdao Atuarial.
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5.3.2 - FUNDOS EM INDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL
(Minimo 50 A¢ées)

Sdo fundos de investimento em a¢des em indice de mercado, cuja carteira é composta
por ativos financeiros, que buscam refletir as variacdes e rentabilidade de indices de renda
variavel (ETF), divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, composto por no minimo 50 acdes,
correspondentes bonus ou recibos de subscrigdo e de certificados de depdsitos de tais a¢des,

permitido aos RPPS aplicarem até 30%, conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicag 6es dos

recursos dos regimes prdprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I — até 30% (trinta por cento) em:

b) - cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras
sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagbes e rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados
por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no cinquenta agdes,
correspondentes bénus ou recibos de subscri¢do e de certificados de
depdsitos de tais acbes, conforme regulamentacdo estabelecida

pela CVM (fundos de indice de renda varidvel);
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FI em indices de Mercado de RV - (min. 50 a¢des)

UMITE INFERIOR| . LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
e GIA | SUPERIOR DE
ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO

DETERMINADO LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 3,44% 13,00% 30% -

e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formacédo de

pregos

Aplicagdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo IMPRESEC, sera respeitado um prazo de 6
anos para aplicacio em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda Variavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso n3o seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.
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e Vedacédes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes previstas neste
artigo limitar-se-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo poderd possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no madximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;
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Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12 e sejam considerados pelos

responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituices e sele¢do de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

135



IMPRES EC

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da

qualidade da gestédo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicbes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.3 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

Sdo fundos de investimento em ages, conforme regulamentacio estabelecida pela

CVM, permitido aos RPPS aplicarem até 20%, conforme a Resolu¢io CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplica¢ 6es dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos sequintes limites:
Il — até 20% (vinte por cento) em:
a) — cotas de fundos de investimento classificados como agGes,

constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme

requlamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel).

Fl em Agoes
LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
L:)ME';:EJ::“CTRI'\%R ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
e NE\D L ALVO (%) APLICAGAO LIMITE DO e A
2 DETERMINADO | SEGMENTO
0,00% 12,64% 20,00% 20% -

137



D

IMPRES EC

e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formacgdo de

pregos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC, seré respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda variadvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valoriza¢do dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedacdes, restrigbes, limites e concentrag¢do para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplica¢cdes previstas neste
artigo limitar-se-30, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolucdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patriménio, aplicagdes em ativos financeiros no
observado o disposto no Art. 8, § 32 e § 42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentacao especifica.
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Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugio CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverio:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢cdes do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo sdo
considerados ativos financeiros as agdes, os bénus ou recibos de subscricdo, os
certificados de depdsito de agdes, as cotas de fundos de agbes e as cotas dos fundos de

indice de acdes.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.
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0 Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigoes:

Conforme

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicGo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragcdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1°, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestéo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;
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e Critérios especificos para credenciamento de instituicoes e sele¢do de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecio das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrdnico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdao do RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolucdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentra¢do por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagado Atuarial.
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5.3.4 - FUNDOS EM iINDICES DE MERCADO (ETF) DE RENDA VARIAVEL

Sdo fundos de investimento em a¢des em indice de mercado, cuja carteira é composta

por ativos financeiros, que buscam refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda

variavel, divulgados por Bolsa de Valores no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 20%

conforme a Resolucdo CMN 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicac 6es dos

recursos dos regimes prdprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il —até 20% (vinte por cento) em:

b) — cotas de fundos de investimento em indice de mercado
varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes
e rentabilidade de indices de renda varidvel, conforme
regulamentacdo estabelecida pela CYM (fundos de indice de renda

varigvel).

Fl em indices de Mercado de RV

LIMITE INFERIOR ) FIMIIE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
DE APLICACAD | ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
peTermiNADO | ATVO (%) APLICAERO HUMITEDO 1 \miTe GLoBAL
DETERMINADO | SEGMENTO
0,00% 0,00% 10,00% 20% ~
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagédo de

pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC, serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedacbes, restricdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagbes previstas neste
artigo limitar-se-30, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.
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Conforme o Art. 8, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patriménio, aplicagdes em ativos financeiros no exterior,
observado o disposto no Art. 8, § 32 e § 42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentac3o especifica.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos dever3o:

I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo séo
considerados ativos financeiros as agdes, os boénus ou recibos de subscricdo, os
certificados de depdsito de acBes, as cotas de fundos de agBes e as cotas dos fundos de

indice de agdes.
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Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢cdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de
riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes préprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicGo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagcdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢des e selegcdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicbes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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5.3.5 — FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta de ativos de renda fixa e ativos
de renda varidvel, sem fator de concentracdo em algum indice, permitido aos RPPS aplicarem
até 10% conforme a Resolugdo CMN 4.695/2018, desde que o regulamento mencione tratar-se

de Fundos sem alavancagem.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicag 6es dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

Il — até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos

determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda varidvel).

FI Multimercado - aberto

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
LIDMEII\E:::T;\%R ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ALVO (%) APLICACAO LIMITE DO
LIMITE GLOBAL
DETERMINADO DETERMINADO | SEGMENTO
0,00% 0,00% 10,00% Lo% ]
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagéo de

pregos

Aplicagcdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC, serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso nado seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagdes, restri¢oes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas neste
artigo limitar-se-d30, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicages dos

recursos do regime proprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 22 da Resolucido CMN 4.695/2018, estes fundos de
investimento poderdo manter em seu patriménio, aplicagdes em ativos financeiros no exterior,
observado o disposto no Artigo 8, § 32 e §42 e os limites definidos pela CVM para os fundos

destinados ao publico em geral, em regulamentagdo especifica.
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Conforme o Art. 8, § 32 da Resolucdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos dever3o:

I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢cdes do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, néo sdo
considerados ativos financeiros as agbes, os bénus ou recibos de subscricGo, os
certificados de depdsito de acdes, as cotas de fundos de agbes e as cotas dos fundos de

indice de agdes.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 14, § 12 da Resolucio CMN 4.695/2018, o IMPRESEC nio poderd

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio

aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

I - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamenta¢do do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestéo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicacbes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I' - aplicar recursos na aquisicGo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em
mercados de derivativos gere exposicGo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente cu por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢des e selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serao os

disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.6 — FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Sdo fundos de investimento de condominio fechado e destinam-se & aquisicio de

acbes, debéntures, bonus de subscricido de acdes ou outros titulos e valores mobilidrios

conversiveis ou permutdveis em agbes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,

participando do processo decisério da companhia investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicagdes dos

recursos dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV — até 5% (cinco por cento) em:

a) — cotas de fundos de investimento em participagces (FIP),

constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a

subscricdo em distribui¢des de cotas subsequentes, salvo se para

manter a mesma proporgdo jd investida nesses fundos.

Fl em Participagoes - fechado

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
R z '
L:::';i::i’f"/.'\% ESTRATEGIA | SUPERIOR DE i
DETERMINiDO ALVO (%) e LIMITEDO LIMITE GLOBAL
DETERMINADO | SEGMENTO |
0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formacgdo de

precos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC, sera respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda Varidvel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedacdes, restrigdes, limites e concentrag¢do para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas
neste artigo limitar-se-30, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverao:
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I - ser emitidos por instituicéo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢cées do

inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolu¢cdo CMN 4.695/2018, ndo sdo
considerados ativos financeiros as acdes, os bénus ou recibos de subscricdo, os
certificados de depdsito de agbes, as cotas de fundos de agbes e as cotas dos fundos de

indice de agdes.

Conforme o Art. 8, § 52 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, os Fundos de Investimento

em Participacao subordinam-se:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos

termos da regulamentacéo especifica da CVM;
Il - que o requlamento do fundo determine que:

a) - o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que
forem objeto de integralizagdo de cotas, deve estar respaldado em
laudo de avaliagdo elaborado por Auditores Independentes ou

Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela CVM;
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b) - o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por
cada uma das companhias ou sociedades investidas pelo fundo
corresponda a, no mdximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do

capital subscrito do fundo;

¢) - que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita
somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de
seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo

indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) - que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao
seu respectivo grupo econémico, mantenham a condi¢cdo de cotista
do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada cldusula que
estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de

qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas;

e) - que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham
suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo jd realizou, nos ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investimento em participacées ou fundo mutuo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas
sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno

previstos no regulamento.
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§ 62 - Os limites e condicGes de que trata o § 52 ndo se aplicam a fundos de investimento
em cotas de fundo de investimento desde que as aplicagées do fundo de investimento em

participagdes observem tais limites.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o IMPRESEC nao podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condi¢des:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentacéo do Conselho Monetdrio Nacional;
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Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, n3o serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nao

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagGo em

mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em

titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagcdo sob qualquer outra forma;
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e Criterios especificos para credenciamento de instituicées e selecdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no enderego eletrdnico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificacdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagao dos RPPS.

Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentra¢cdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentagao especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.7 — FUNDOS DE INVESTIMENTO ACOES - MERCADO DE ACESSQ

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por acdes com direito de
participarem do processo decisério da companiha investida, permitido aos RPPS aplicarem até

5% conforme a Resolugdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicag ées dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

IV —até 5% (cinco por cento) em:

¢) cotas de fundos de investimento classificados como "Acgbes -
Mercado de Acesso”, observada a regulamentagdo estabelecida

pela CVM.

FIC Acdes - Mercado de Acesso

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
L:)“:'Zi::\'c';\m;? ESTRATEGIA SUPERIOR DE
DETERMINCADO ALYO (%) APLICAGAO LMITEDO |\ \\1i7e GLOBAL
DETERMINADO | SEGMENTO
0,00% 0,00% 0,00% 5% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formacgdo de

precos

Aplicagdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC, ser3 respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda Variavel em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedacdes, restrigbes, limites e concentrag¢do para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas
neste artigo limitar-se-d0, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverao:
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I - ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais
e registradas na CVM;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢cdes do
inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolu¢do CMN 4.695/2018, ndo sdo
considerados ativos financeiros as agdes, os bénus ou recibos de subscricGo, os
certificados de depdsito de agbes, as cotas de fundos de agbes e as cotas dos fundos de

indice de agbes.

Conforme Art. 13 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC ndo podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.
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Conforme o Art. 14, § 12 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o poderd

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamenta¢do do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - 0o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragcdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como
infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros que nédo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIll.

Conforme o Art. 23 da Resolu¢io CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:
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I' - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuaglo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimdénio

liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em

titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigac@o sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢Ges e selecdo de ativos para aloca¢do

Os critérios de credenciamento e selegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagao dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugio CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.3.8 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é uma comunh3o de recursos captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e destinados a aplicacdo em

empreendimentos imobilidrios, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolucdo

CMN n? 4.695/2018.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados, as aplicac 6es dos

recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam -se aos seguintes limites:

IV —até 5% (cinco por cento) em:

b) — cotas de fundos de investimento imobilidrio (FIl) com presenca
em 60% (sessenta por cento) nos pregdes de negociagGo em
mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de

doze meses anteriormente a aplicagdo.

Fl Imobiliario

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
Lxli::f;? ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
) :
DETERMINADO ALVO (%) APLICACAO HMITEB O o e OB AL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 0,00% 5% z -

167



IMPRES EC

e Estratégias de investimento, carregamento de posicéo e desinvestimento — formagédo de

pregos

Aplicagdo em Renda Variavel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC, sera respeitado um prazo de 6
anos para aplicagdo em renda varidvel, levando em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano
de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda Variavel
em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso n3o seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 8, § 12 da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicagdes previstas
neste artigo limitar-se-30, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das

aplicag®es dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Conforme o Art. 8, § 32 da Resolugdo CMN 4.695/2018, os ativos financeiros destes

Fundos de investimentos deverdo:
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I' - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;

Il - Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais

e registradas na CVYM;

lil - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios,
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada

na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢ées do

inciso | ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 - Para fins do disposto no § 32 do artigo 8, da Resolugdo CMN 4.695/2018, ndo séo
considerados ativos financeiros as agdes, os bénus ou recibos de subscricdo, os
certificados de depdsito de agbes, as cotas de fundos de agbes e as cotas dos fundos de

indice de agdes.

Conforme o Art. 8, § 82 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, os limites da Resolugdo ndo

se aplicam as cotas de fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas a negociagao no

mercado secunddrio, conforme regulamentacdo da CVM, e que sejam integralizadas por imoveis

legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

Conforme Art. 13 da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um

mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.
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Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 14, § 12 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera

possuir mais do que 5% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios de previdéncia
social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 12, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 22, | da Resolu¢do CMN 4.695/2018, ndo serdo considerados como

infringéncia dos limites de aplicagbes estabelecidos nesta Resolugdo os eventuais
desenquadramentos decorrentes de valorizag3o ou desvalorizagdo de ativos financeiros que ndo

excedam 25% (vinte e cinco por cento) do limite definido no Art. 82 VIII.
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Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagcdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicoes e sele¢do de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os

disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

e Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de classificagdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacao dos RPPS.
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Conforme o Art. 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/2018, ressalvadas as regras
expressamente previstas nesta Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata
este artigo os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e

demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio especifica.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial.
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5.4 — FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 10% dos recursos em moeda corrente
do IMPRESEC para essas aplicagdes, conforme permitido pela Resolugdo CMN n 4.695/2018, a

qual prevé a possibilidade de Investimentos no Exterior.

Este tipo de investimento é considerado Renda Varidvel, mas sendo negociado com
ativos oferecidos no Exterior ou lastreados em Institui¢des domiciliadas no Exterior, sendo mais
uma opgdo de aplicagdo para os RPPS. Em decorréncia do alto risco de volatividade, essas
aplicagdes sé poderdo ser realizadas, se o IMPRESEC possuir horizonte de aplicagdo de médio

e/ou longo prazo, ndo possuindo necessidade de consumir recursos no curto prazo.

O Histdrico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicagdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses negativos

perderem significancia com prazos extensos.

Conforme o artigo 92-A, da Resolucdo CMN 4.695/2018, as aplica¢des dos recursos
dos RPPS subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) previstos em Investimento no

Exterior, da totalidade das aplicagdes do IMPRESEC.
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5.4.1 —F.l. EF.I.C - RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA

Sdo fundos de investimentos classificados como "Renda Fixa - Divida Externa", cuja
carteira é composta por até 80% em Titulos de Divida Externa do Brasil, permitido aos RPPS

aplicarem até 10% conforme a Resolucdo CMN n2 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplicag ées dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de:

I — cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos

de investimento classificados como "Renda Fixa - Divida Externa”;

FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
L:;\:II\IES::TR;\%R ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
ETERMINiDO ALVG %) APLICACAO UMITEDO 1, 117 GLOBAL
D DETERMINADO | SEGMENTO
0,00% 0,00% 10,00% | 10% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formacgdo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser

equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedacdes, restrigcoes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
hdé mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US S
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento,

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histdrico de performance

superior a doze meses.
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Conforme Art. 13 da Resolu_géo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderio
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigoes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da requlamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;

Ill - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 1°, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestéo e de ambiente de controle de investimento.
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Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolucdo CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I' - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de institui¢cées e sele¢do de ativos para alocagéo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificacdo, andlise de classificacdo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituicbes e de seus investimentos, quando

necessdrio, seguirdo o minimo estabelecido pelo Art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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54.2 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS - ABERTO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Sdo cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", cuja carteira é composta por, no
minimo, 67% do seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no

exterior, permitido aos RPPS aplicarem até 10% conforme a Resolu¢do CMN n2 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplicag des dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de:

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", nos termos da regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento

constituidos no exterior;

FIC - Aberto - Investimento no Exterior

| LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
Lg‘:‘:il:\gf:;? ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
0 A D
DETERMINADO ARG} APLICACRO UMITEDO LIMITE GLOBAL

DETERMINADO SEGMENTO

0,00% 0,00% 10,00% 10% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posi¢do e desinvestimento — formacgdo de

pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o
Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de
beneficios. Em caso, de trazer rentabilidade negativa, em alguns meses, assim como uma
excelente oportunidade de ganho antes do prazo determinado, podera ser interrompido a

aplicacdo de Fundos de Investimento neste segmento.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do IMPRESEC, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

e Vedagdes, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolugdo CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
hd mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US $
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddiares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento,
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Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance

superior a doze meses.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigoes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢cdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentagéo do Conselho Monetdrio Nacional;
Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por

cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;
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Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisigGo de cotas de fundo de investimento cuja atuagcdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e sele¢do de ativos para alocagédo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagcdo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da

qualidade da gestdo

O IMPRESEC adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificagdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolu¢do CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.4.3 — FUNDOS DE ACOES - BDR NiVEL |

Sdo fundos de investimento em agdes, cuja carteira é uma comunh3o de acdes de
empresas estrangeiras negociadas no Brasil, permitido aos RPPS aplicarem até 10% conforme a

Resolugdo CMN 4.695/2018.

Art. 92-A - No segmento de investimentos no exterior, as aplica¢ ées dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no

conjunto de:

Il - cotas dos fundos da classe “A¢bes — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentagdo

estabelecida pela Comisséo de Valores Mobilidrios.

Fundos de Acdes - BDR Nivel |

LIMITE RESOLUCAO CMN 4.695/2018
":)“’E";il:g:";? ESTRATEGIA | SUPERIOR DE
DETERMINE\DO ARIO L) e LIMITEDO 1\ \aite GLOBAL
DETERMINADO | SEGMENTO
0,00% 6,43% 10,00% 10% -
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e Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formagdo de

pregos

Aplicagdo em fundos BDR NIVEL | pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses
e nesse caso, qualquer aplicagdo nesse segmento pelo IMPRESEC, serd respeitado um prazo de 6
anos para aplicagao em renda variavel, levando em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano
de Beneficios, mas podendo ser interrompido, caso a valorizagdo dos fundos BDR NIVEL | em
algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do prazo

determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicagdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo capital

inicial aplicado.

e Vedacdes, restri¢bes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 92-A, § da Resolu¢cdo CMN 4.695/2018, o regime proprio de

previdéncia social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade
hd mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a US 5
5.000.000.000,00 (cinco bilhées de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento;
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Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histdrico de performance

Superior a doze meses.

Conforme Art. 13 da Resolugdo CMN 4.695/2018, as aplicacdes em cotas de um
mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

IMPRESEC.

Conforme o Art. 14 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o IMPRESEC n3o podera possuir

mais do que 15% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolu¢do CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigoes:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de

riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes proprios de previdéncia

social;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenha sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 19, e sejam considerados pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de previdéncia social como de boa

qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugio CMN

4.695/2018, é vedado aos RPPS:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio

liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor

ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigag@o sob qualquer outra forma;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e selegdo de ativos para alocagéio

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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e Estratégias e critérios para diversificagéo, andlise de classificagéo do risco de crédito e da

qualidade da gestéo

O IMPRESEC adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de manter

uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagdo dos RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 4.695/18.

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o IMPRESEC levara em conta o

Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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~ 5.5- RESUMO DAS ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS

(B g | =g == ="—sy =

RESOLUCAOCMN | ] - ] o ”PO;ICA . | ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE
| POSICAO DA CARTEIRA (R
TIPO DE ATIVO 4.695/2018 | SICEM 31/12?2020 ) ATUAL DA LIMITE INViZ;E;Z?AZOZi/MITE SUPERIOR
ARTIGO LIMITE CARTEIRA (%)

INFERIOR (%) ALVO (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC 7,1,a 100% - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FI Refer. 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC 7,1,b 100% 16.191.278,69 66,41% 0,00% 66,40% 86,00%
Fl indice Mercado 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC 7,1,¢c 100% - 0,00% 0,00% 0,00% 86,00%
Operacdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos 7,1 5% = 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em Indicadores de Renda Fixa 7,1, a 60% - 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
FI de indices em Indicadores de Renda Fixa 7,1, b 60% - 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Fl de Renda Fixa 7,1V, a 40% 2.702.997,66 11,09% 0,00% 11,09% 40,00%
Fi de indices de Renda Fixa 7,IV,b 40% - 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
LIG - Letras Imobiliarias Garantidas 7,V,b 20% : 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDB - Certificado de Depésito Bancario 7,Vl,a 15% - 0,00% 0,00% 0,00% 13,00%
Depésito Poupanga 7,Vl, b 15% - 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior 7,Vll,a 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa Crédito Privado 7,Vil,b 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Debéntures 7,Vil, c 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1 - SUB-TOTAL RENDA FIXA 18.894.276,35 77,50% 0,00% 77,49% 357,00%
Fl em indices de RV - (min. 50 agdes) 8,1,a 30% - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em indices de Mercado de RV - (min. 50 agdes) 8,1,b 30% 838.853,95 3,44% 0,00% 3,44% 13,00%
Fl em Agbes 8,1l,a 20% 3.080.705,16 12,64% 0,00% 12,64% 20,00%
Fl em indices de Mercado de RV 8,1, b 20% - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
FI Multimercado - aberto 8,11 10% = 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl em Participagdes - fechado 8,IV,a 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIC A¢des - Mercado de Acesso 8,1V, c 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Imobiliario 8,IV,b 5% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

2 - SUB-TOTAL RENDA VARIAVEL 8,§1° 3.919.559,11 16,08% 0,00% 16,08% 63,00%
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 92A, | 10% - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

FIC - Aberto - Investimento no Exterior 92 A, Il 10% - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Fundos de Agdes - BDR Nivel | 92 A, Il 10% 1.567.136,39 6,43% 0,00% 6,43% 10,00%

3 -SUB-TOTALINVESTMENTONO EXTERIOR | 9:A | 1567.13639  643% | 000% __ 643% __ 30,00%

- TOTAL DO PATRIMONIO (14243) _24.380.971,85 _100,00%
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5.6 — LIMITE DE ALOCAGAO POR BENCHMARK

Apesar de ser recomendavel a diversificacdo da carteira em momentos de incertezas e

recuperacdo econdmica, o IMPRESEC tem a obrigacdo de cumprir a Meta Atuarial, sob

penalidade de elevar o Déficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilagdo, com a necessidade do cumprimento da Meta
Atuarial é aconselhavel que durante o exercicio de 2021, o IMPRESEC mantenha uma carteira
bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de Renda Fixa e de Renda
Variavel. Com relacdo as aplicagGes em subindices ANBIMA, a carteira terd uma concentragao
especial, em indices moderados, como IMA - B 5, IDKA 2 ou IMA - GERAL, por serem mais

estaveis.

Analisando o gréfico abaixo, praticamente o IMA — B 5 rentabilizou a mesma coisa que

o subindice IMA — B, mas sem oferecer oscilagdes como em 2013.

RENTABILIDADE 2013 - 2020 (7 ANOS)

cDl e IMA - B IMA - B 5
140,00%
120,00% -
100,00% - \%"f‘.",‘ :
80,00% / -

60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

-20,00%
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No intuito de amenizar as possiveis oscilagdes da carteira do IMPRESEC, a alocacdo

dos recursos financeiros deverd seguir o limite proposto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCAGAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

iNDICE BENCHMARK st ol LINIETE L
i INFERIOR SUPERIOR
RENDA FIXA

DI 0,00% 0,00% 30,00%

IRF-M 1 6,42% 0,00% 30,00%

IRF - M 15,91% 0,00% 26,00%

IRF-M 1+ 0,00% 0,00% 5,00%

IMA-B 5 11,09% 0,00% 22,00%

IMA - B 9,55% 0,00% 20,00%

IMA-B5 + 6,51% 0,00% 17,00%

IMA - GERAL, IMA — GERAL ex - C 0,00% 0,00% 5,00%

IDKA 2, IDKA 3 28,02% 0,00% 40,00%

IPCA 0,00% 0,00% 5,00%

IPCA + TAXA DE JUROS 0,00% 0,00% 5,00%

RENDA VARIAVEL
MULTIMERCADO 0,00% 0,00% 10,00%
iNDICES DE RENDA VARIAVEL 16,08% 0,00% 30,00%
o INVESTIMENTO NO EXTERIOR

* INDICES DE INVESTIMENTO NO 35 0,00% 10100

EXTERIOR -
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6 — CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

A definicdo do perfil de investidor, através da metodologia de escala de 1 a 10, tem
como objetivo auxiliar os gestores a elaborarem uma carteira de investimento, que busque

atender seus objetivos (Meta Atuarial), sua aversdo a risco e seu horizonte de aplicacdo.

A Classificacdo de Perfil de Investidor, segue a seguinte escala de classificacdo:

CLASSIFICAGAO DE PERFIL DE INVESTIDOR
EXTREMAMENTE CONSERVADOR

CONSERVAD(

R

'8
v
CONSERVADOR com tendéncia a ser MODERADA

Alguns investidores tendem a manter a carteira de investimento em indices
conservadores, como zona de conforto, porém, ndo existe outra forma de cumprir a Meta
Atuarial, se n3o elevarmos o RISCO DE MERCADO da carteira. Portanto, a metodologia
descrita acima, busca elaborar uma carteira que apresente a melhor relagao de risco x retorno

ou, Oscilagdo de Mercado x Meta Atuarial.

A definicdo do perfil de investidor do IMPRESEC, leva em consideragdo a perspectiva

macroecondmica e dos investimentos e a avers3ao a risco do investidor.
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Dentro da metodologia de Classificagdo de Perfil de Investidor, o IMPRESEC adotara

uma carteira com PERFIL 7 - ARROJADO COM TENDENCIA CONSERVADORA.

Descri¢cao do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil

Perfil que tem o objetivo de buscar ganhos acima da inflagdo, mas protegendo uma pequena
parte da carteira, das oscilagdes de mercado. A carteira possui uma grande concentracdo de
ativos moderados e arrojados. Para investidores que possuem obrigacdes de longo prazo
(como Planos de Previdéncia) é um perfil indicado.

Comportamento da carteira

A carteira com perfil ARROJADO COM TENDENCIA CONSERVADORA, busca investimentos que
rentabilizam acima da inflagdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto
prazo. Para protecdo de parte dos recursos, investe também em ativos conservadores. Apesar
de possuir ativos que podem rentabilizar negativo em um més, esses mesmos ativos podem
oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo. Esse tipo de perfil busca o
cumprimento da Meta Atuarial, mas protegendo parte dos recursos das oscilagbes de
mercado.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2020, o IMPRESEC adotou o PERFIL 7 — ARROJADO COM TENDENCIA
CONSERVADORA, conseguindo até 31/12/2020, uma rentabilidade de 6,43%, contra uma Meta

Atuarial de 10,63%, ainda buscando o objetivo de cumprir a Meta Atuarial.

Como os indicadores econdémicos, projetam uma inflagdo estavel para o ano seguinte
(2021 —-3,32%; 2020 — 3,34%) e uma Taxa Selic com iminéncia de elevacdo, o IMPRESEC adotara
um tipo de perfil de investidor, na maior parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em

periodos curtos, para um perfil 1 ponto abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
ﬁ DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
7 - ARROJADO com
6 - MODERADO com tendéncia a tendénci 8 - ARROJADO com tendéncia a
ser ARROJADA oo sl ser MODERADA
CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de

elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagdes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflacdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o IMPRESEC conseguira

cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as
suas metas.

194



IMPRESEC
7.2 - ADERENCIA DAS OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS DO PLANO

O primeiro objetivo financeiro de um Plano de Previdéncia é pagar beneficios aos
seus Segurados (ou participantes). Por esse motivo, ndo podemos bloquear o resgate dos
recursos, devido um planejamento financeiro mal feito. Para verificarmos se os investimentos
ofertados mercado financeiro, ndo irdo comprometer as obrigacdes previdenciarias a longo
prazo, recomendamos no minimo, a elaboragdo e andlise da Duration do fluxo de caixa do
Plano de Beneficios ou do Fluxo Atuarial do RPPS, contida nas ReavaliacGes Atuariais, para

verificacdo da compatibilidade de caixa.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario, que
se encontra na Reavaliacdo Atuarial/, o IMPRESEC possui um horizonte de 9 anos para comegar
a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem considerar a ocorréncia de concursos
publicos futuros. Esse horizonte servird de base para investimentos que visam o longo prazo,
como Fundos atrelados a inflagdo, Fundos com juros pré-fixados, Fundos com prazo de caréncia,

Investimentos de Renda Varidvel e Titulos Publicos Federais.

Segundo o RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTO - 12/2020, a distribui¢cdo atual da

carteira de investimentos, por horizonte temporal é da seguinte forma:
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DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS

100% (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100% -
80% -
60% -

40% -

20% -

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

I e B T S T i ams o

S WD DD P © D DO S © AN DD OSSN D D>
PP FFPITFIIF PP APPSR S
WD A AT DT DT AT AT DT 4D AS DT AT ADT AT ST AT AT AT AT AT A A A AP

%
ORDEM (a;R:::os ) DISTRIBUICAO
POR PRAZO
1 0 100,00%
100,00%

Portanto, o horizonte temporal da carteira de investimento é aderente as

obrigagoes previdenciarias do plano.
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8 — CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente, a contar da
data de sua aprovacdo pelo Conselho Previdenciario e o Comité de Investimento, sendo que o

prazo de vigéncia compreenderd o periodo de 01 de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de

2021.

As aplicagdes que ndo estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislacdo
aplicadvel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos e ao Conselho

Previdencidrio do IMPRESEC, para avaliacdo e possivel aprovacdo.

As aplicagOes realizadas pelo IMPRESEC passardo por um processo de andlise, para
o qual serdo utilizados alguns instrumentos de analise de risco, além do historico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, sera feita uma analise do gestor/emissor e da taxa de administragdo cobrada.
Estes investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho e da andlise da composicdo da carteira dos fundos. As avaliagdes serdo feitas
para orientar as defini¢cdes de estratégias e as tomadas de decisdo, de forma a otimizar o

retorno da carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscos.

O responsavel pela gestdo dos recursos do IMPRESEC devera ser pessoa fisica,
vinculada ao Ente Federativo e a unidade gestora do Regime Préprio como servidor de cargo
efetivo ou de livre nomeacdo e exoneragdo. Devera ainda ter sido aprovado em exame de
certificacdo profissional, organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade

técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.
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A presente Politica esta sujeita a modificagdo, conforme o artigo 42 §1°2 da
Resolugdo CMN 3.922/2010, em virtude de alteracdes na legislagdo que rege a aplicacdo de
recursos dos regimes de previdéncia bem como em decorréncia de mudancgas significativas no
cendrio econémico. Em ambos os casos, a adequacdo da presente politica serd discutida em

reunidao do Conselho Previdenciario.

Destacamos que no artigo 12 § 32 da Portaria MPS 519/2011, a Politica Anual de
Investimentos e suas revisdes, bem como as aprovagGes exigidas deverdo permanecer a
disposicdo dos 6rgdos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez)
anos.

CAROLINA - MA, 02 de julho de 2021.

1 /
! |

/ A At 111,

- ALEXANDRE AUGUSTO BRINGEL CANAVIEIRA gf(;}:fs';%c‘faﬁ
Presidente e Gestor de Investimentos do IMPRESEC  ANBIMA
Certificagdo Profissional ANBIMA - CPA 20 CPA-20

CPF: 715.111.561-04
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8.1 - MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO
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ALIéXANDRE AUéUéTO BRINGEL CANAVIEIRA
CPF: 715.111.561-04

p A

‘: l.":, . " / "{\
My, 1

RAYMAN LIMA NDONGA
" CPF:742.188.

Wi

MARIA DO EGITO JACOME MORAES
CPF: 946.385.781-87
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8.2 — MEMBROS DO CONSELHO PREVIDENCIARIO

K ‘Ml'x"%f{;}: :

MARIA DO EGISI'O JACOME MORAES COELHO
CPF: 946.385.781-87

N\

b ! ) P ” . ;
\ s V-2 —f e g P

ROMARIO LIMA TEXEIRA
CPF: 039.802.613-01

St &

-

" SILMAR DOS SANTOS ABREU
CPF: 003.114.383-00

i

/| F :
| ,(« . / B f] '_ii"

",""\l £ /k. A .(j :'i }\‘d" I i\\-'\ !Y { 3 ’,"/( 24 WK ili
| LINDOMAR DA SILVA NASCIMENTO
CPF: 024.627.123-05

EDNE DOS SANTOS CUNHA
CPF: 292.799.413-72

\ ,\ ‘ A
T
RODOLFOMORAES DA SILVA
[CPF:268.202.338-09

‘ N oD
/ '

' RONALDO NOLETO COSTA
CPF: 688.727.633-04
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p - f. 4 ? : 7
(il L]0 y % zt/("V /ICC S 6’( & o
KATIA LIMA VILAS BOAS SILVA
CPF: 024.254.693-54
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RESOLUGAO N° 001, de 13 de setembro de 2021

O Conselho Previdenciario do IMPRESEC - Instituto Municipal de
Previdéncia Social dos Servidores de CAROLINA - MA, no uso de suas
atribuicdes e competéncias que lhe sdo conferidas pela Lei ne
401/2009, considera a deliberagdo tomada em reunido extraordinaria
realizada em 13 de setembro 2021;

Considerando o disposto no art. 4° da Resolugdo CMN 3.922, de 25 Novembro de 2010, que determina que os
responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social, deverdo definir a Politica Anual de
Investimentos dos recursos em moeda corrente; Respeitado os limites e regulamentos definidos pelo Conselho
Monetario Nacional CMN, por meio da Resolugdo CMN 3922/2010, alterado pelas Resolugdes CMN 4.604/2017 e
4.695/2018, a distribuicdo proposta para os recursos, nas modalidades de aplicagdes existentes no mercado
financeiro, onde visa otimizar o retorno desses investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano atuarial.

Resolve:
Art. 10 O IMPRESEC - Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de CAROLINA - MA, adotara a
PAI - Politica Anual de Investimentos/2021 anexa.
Art. 2° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagéo.
Registre-se, Publique-se e Cumpra-se.

Carolina - MA, 13 de setembro de 2021

Presidenté/\do/Consel\ho Previdenciario

s

MEMBROS: |
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